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VISAO GERAL DAS REGRAS DE MERCADO

- ETAPA DE IMPLEMENTAGAO -

I. INTRODUGAO

O atual modelo do setor elétrico brasileiro esta sendo implementado com o
objetivo de promover a livre concorréncia e a ampla competicdo entre as
empresas que executam os servigos de energia elétrica no sistema brasileiro.
Com este enfoque foi aprovada a Lei 9.648, de 27 de maio de 1998,
regulamentada pelo Decreto 2.655, de 2 de julho de 1998, criando o Mercado
Atacadista de Energia Elétrica — MAE.

Um arcabouco inicial com a estrutura e as regras de funcionamento do novo
mercado de energia elétrica surgiu apdés amplas discussdes no ambito do
Projeto RE-SEB, promovido pelo Ministério de Minas e Energia, e foi finalizado
em Agosto de 1998. Em seguida se estabeleceu o marco inicial do MAE através
da assinatura do Acordo de Mercado pelos agentes de mercado, um acordo de
cunho multilateral, homologado pela ANEEL através da Resolugédo n° 18 de
janeiro de 1999.

No Acordo de Mercado foi anexado o “Documento Basico para o
Estabelecimento das Regras do MAE” com as principais diretrizes para a
elaboragdo das regras de mercado. Por decisdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL foi transferido aos agentes integrantes do mercado
atacadista a responsabilidade para elaboracdo das regras do MAE e posterior
homologac¢ao da ANEEL.

As regras do MAE foram entdo aprovadas em fevereiro de 2000, pela
Assembléia Geral, e encaminhadas a ANEEL para homologacdo. Dado a
importancia desta homologagdo para o funcionamento do futuro Mercado
Atacadista de Energia, foi estabelecido um processo de Audiéncia Publica, para
permitir a participacdo de todos os interessados.

O processo de homologagao das Regras do MAE pela ANEEL resultou entdo na
Resolugcao n° 290 de agosto de 2000, que ratifica algumas partes e revoga
outras, do conjunto aprovado pelo MAE em fevereiro de 2000, e estabelece as
diretrizes para a implementagcdo gradual das regras. Estas diretrizes
estabelecem os principais marcos a serem cumpridos pelo mercado para a
implementacao das evolugdes esperadas até que seja alcangcada a meta final.

Em fevereiro de 2002 o Governo Federal estabeleceu a reestruturagao do MAE,
convertendo-o em uma entidade privada e definindo a ANEEL como
responsavel unica pelo processo de definicdo das Regras de Mercado. O
Acordo de Mercado foi substituido pela Convencdo do MAE, e a entdo
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Administradora do MAE (ASMAE) deu lugar a uma nova empresa — MAE, com
nova estrutura e novas atribuigdes.

A visao geral das regras do MAE que esta sendo ora apresentada estara focada
principalmente na primeira etapa de implementacdo prevista na Resolugéo
ANEEL n°® 290/2000, ajustada pelas Resolugdes 446/2002 e 237/2003, ambas
da ANEEL. As demais etapas serdo descritas com maior detalhe, a medida que
forem implementadas as modificagcbes previstas. Neste texto sera também
incorporada uma breve descricdo das evolugbes previstas. O cronograma
vigente para implementagao das regras do MAE esta baseado em duas etapas:

e 1% etapa: inicio em 1° de setembro de 2000 (etapa de implementacgao); e
e 2% etapa: inicio em 1° de janeiro de 2005.

A primeira etapa se caracteriza pela definigdo no ambito do MAE dos pregos ex-
ante de energia em base mensal, podendo passar a semanal, 0 que aconteceu
em julho de 2001. A segunda etapa se caracteriza pelo inicio da dupla
contabilizacdo, com precos e quantidades calculados ex-ante e ex-post, em
base semanal, podendo passar a horaria.

Desde 01/09/2000, o MAE vem publicando os pregos para a energia nos quatro
submercados do MAE, e vem registrando os dados de medi¢cao e de contratos
enviados pelos Agentes. A partir de julho de 2001, os pregos passaram a ser
determinados em base semanal ex-ante. Desde entdo, as Regras de Mercado
que fundamentaram a contabilizagdo do periodo sao a versao 3.0 (até dezembro
de 2002), 3.1.a (de janeiro de 2003 a 16 de setembro de 2003), 3.1.b (de 17 de
setembro de 2003 a outubro de 2003), e 3.1.c (de novembro a dezembro de
2003). O contexto apresentado neste documento estd compatibilizado com
essas regras. Merece destaque que, da mesma forma que nas regras 2.2b,
parte da energia elétrica gerada por Itaipu € considerada sub judice por ser
objeto das seguintes agdes judiciais em tramitagcdo perante a 162 Vara da Secgéao
Judiciaria do Distrito Federal, movidas pela Centrais Elétricas Brasileiras S/A —
ELETROBRAS em face da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE (sucessor da ASMAE) e
Distribuidoras de Energia Elétrica detentoras de quotas-parte da energia de
Itaipu:

i) Agao Cautelar n° 2001.34.00.028914-0, proposta em outubro/2001, na qual
a ELETROBRAS requer que o MAE se abstenha de proceder a
contabilizacdo e faturamento de valores relativos a chamada “energia
excedente de Itaipu” em favor das Distribuidoras;

i) Agao Ordinaria (distribuicdo por dependéncia a Agcéo Cautelar), na qual a
ELETROBRAS pleiteia a declaracdo do direito de adquirir e comercializar
toda a energia “excedente” de lItaipu, por entender pela existéncia de
parcela extra de energia nao incluida nos contratos das quotistas -
Distribuidoras.
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O Decreto n° 4550 de 27 de dezembro de 2002, publicado no Diario Oficial da
Unido de 30 de dezembro de 2002, regulamentou a comercializagdo da energia
de ltaipu Binacional. Assim sendo, as Regras de Mercado vigentes apods a
aquela data (versodes 3.1.a, 3.1.b, 3.1.c e 3.5) incorporam as determinagdes do
referido Decreto, restringindo o alcance da medida judicial acima descrita ao
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002.

Os principais objetivos do texto apresentado a seguir, sdo o de obter uma visao
geral do Mercado Atacadista de Energia Elétrica, compreender a aplicagéo das
Regras de Mercado e entender quais sdo e como ocorre a interligagao entre os
diversos componentes das Regras do MAE, no processo de contabilizagdo
baseado em pregcos semanais ex-ante.

II. O CONTEXTO DAS REGRAS DO MAE

As Regras do MAE procuram estabelecer as bases necessarias para a operagao
comercial do mercado de energia elétrica. Estas regras sdo complementares e
integrantes do Acordo de Mercado, e devem ser cumpridas por todos os
Agentes do MAE. Estas regras sao fornecidas na sua forma mais basica através
da formulagdo algébrica, que estabelece todos os relacionamentos entre as
variaveis do processo de comercializagao da energia no MAE.

As Regras do MAE, objeto deste documento, representam o processo de
apuragao das posigdes comerciais dos Agentes participantes do MAE, quanto a
receitas ou despesas decorrentes da comercializacdo de energia e do
pagamento ou recebimento por alguns servigos técnicos prestados ao sistema.
Este processo de apuragao é chamado de contabilizacdo. Assim, ndo estao aqui
contemplados aspectos da liquidagéo financeira (a efetivagcado das transferéncias
de recursos entre os agentes), penalidades comerciais ou mecanismos de
governanca do MAE.

As Regras do MAE foram desenvolvidas com base em principios econémicos de
forma que os precos do MAE reflitam os custos reais do sistema, que os riscos
controlaveis sejam assumidos pelos Agentes, que as mesmas sejam duraveis e
nao distorcidas por fatores de curto prazo, e que consigam produzir incentivos
eficientes no curto e longo prazo para o sistema.

As relagbes comerciais entre os agentes participantes do MAE sao regidas
principalmente por contratos bilaterais, sendo que a liquidagao financeira destes
contratos € realizada diretamente entre as partes contratantes. A
comercializagdo de energia resultante da diferenga entre a energia contratada
(via contratos bilaterais) e a efetivamente realizada (podendo esta ser a energia
produzida ou consumida) tera sua comercializagéo e liquidagao feitas através do
MAE. Dentro deste contexto, as regras do MAE tratam quase que
exclusivamente do chamado “mercado de diferencas” ou “mercado residual”. A
Figura 1 ilustra o processo de contabilizagado do “mercado residual’.
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Figura 1 — Visao Geral da Operagéo do MAE

Para que seja possivel o calculo das diferencas, esta disponivel um registro de
contratos contendo informacdes sobre os volumes dos contratos aplicaveis entre
as partes contratadas, a cada periodo de comercializagdo. Este registro
considera todos os tipos de contratos em vigor no setor elétrico, conforme
detalhado nas regras de mercado, tais como os Contratos Iniciais, contratos de
Itaipu e quaisquer outros contratos que os membros do MAE queiram registrar
dentro dos padrdes acordados.

Um conjunto de dados de entrada é definido para o pleno funcionamento da
contabilizagdo, objetivando, por exemplo, o célculo do prego no MAE e os
pagamentos relacionados. Os detalhes dos mecanismos pelos quais sao
produzidos ou disponibilizados os dados de entrada ndo sao tratados nas
Regras do MAE. Esses processos e responsabilidades mais detalhados estao
definidos nos Procedimentos de Mercado (PMs).

Os PMs fornecem os meios de operacionalizar as Regras do MAE, e
estabelecem as responsabilidades dos Agentes perante o MAE, e vice-versa. Os
PMs também englobam uma série de outros processos necessarios a operagao
do mercado, tais como: os mecanismos para efetuar a liquidacao financeira;
processos de recontabilizagcdo, conflitos, e penalizacdo por insuficiéncia de
contratacao e/ou de lastro de venda; os sistemas computacionais de calculo da
contabilizacdo, aquisicdo de dados, entre outros.
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O MAE se concentra especificamente nas implicacbes comerciais das
operagdes do Sistema Elétrico. Todos os aspectos técnicos da operagao do
Sistema sao tratados nos Procedimentos de Rede, estabelecidos no ambito do
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Os Procedimentos de Rede
abrangem diversas fung¢des da operagdo, tais como o despacho 6timo do
Sistema de Geracéao das principais usinas e da Rede Basica de transmissao.

lll. AESTRUTURA DO MAE

Conforme definido na Convencdo do MAE, os participantes do MAE estéo
divididos em duas categorias, quais sejam, produ¢cao e consumo. Todos os
agentes de geracao, distribuicdo/comercializagdo e consumidores livres estdo
incluidos nestas duas categorias. As empresas de transmissao nao participam
do MAE.

Na categoria producado, a participagdo € obrigatoria para agentes geradores e
interconectores internacionais com capacidade instalada acima de 50 MW. A
participagcédo € facultativa para estes mesmos agentes com capacidade abaixo
deste valor e para autoprodutores com capacidade acima de 50 MW.

Na categoria consumo, a participagdo € obrigatéria para agentes
distribuidores/comercializadores com consumo anual acima de 300 GWh. A
participagéo é facultativa para estes agentes com consumo anual abaixo deste
valor e para os consumidores livres.

A estrutura e governanga do MAE incluem no primeiro nivel hierarquico a
Assembléia Geral, formada por todos os agentes de produgédo e consumo, que
detém numero de votos calculados de acordo com os critérios definidos na
Convencgao do MAE.

As atividades deliberativas sdo conduzidas pelo Conselho de Administracao do
MAE (CAD) com cinco integrantes, com representac&o inicial definida da
seguinte forma: um indicado pelo Ministério de Minas e Energia, dois indicados
pela ANEEL e dois indicados pelos Agentes, um por cada categoria de
Producao e Consumo. Em abril de 2003, os representantes da ANEEL deram
lugar a representantes indicados pelas categorias de Produgao e Consumo.

As atividades executivas operacionais do mercado s&o conduzidas pela
Superintendéncia do MAE, que tem como missao operar o Mercado e prover
todo o suporte administrativo, juridico e técnico necessario para que o MAE
possa funcionar com total eficiéncia.
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IV. APRESENTAGAO DAS REGRAS DO MAE

As regras do MAE s&o apresentadas em sua formulag&do algébrica através de
uma divisdo em capitulos e anexos, contendo todos os topicos do processo de
contabilizagdo. No total sdo 12 capitulos, que estédo interligados de forma a
produzir ao final as posicdes financeiras para a realizagdo da liquidagdo. O
Capitulo 1, relativo a “Definicdes e Interpretacdo” ndo sera abordado neste
documento, pois apenas apresenta a simbologia e os critérios matematicos
adotados nas Regras. Os principais capitulos considerados na primeira etapa de
implementagao do mercado sdo os seguintes:

Provisado de dados de entrada (Capitulo 2)
Formacéao do Preco (Capitulo 3)

Agregacao de Dados de Medicao (Capitulo 4)
Penalidades (Capitulo 5)

Encargos de Servigos do Sistema (Capitulo 6)
Mecanismo de Realocacao de Energia — MRE (Capitulo 7)
Alocacao do Excedente Financeiro (Capitulo 8)
Contabilizag&o (Capitulo 9)

Interconectores (Capitulo 10)

Calculo de Encargo de Capacidade (Capitulo 11)
Modulagao (Capitulo 12)

Estes capitulos serdo abordados a seguir dentro do enfoque da implementacao
da primeira etapa do MAE, com contabilizacdes baseadas em pregcos semanais
por patamar de carga, ou seja, para o periodo a partir de julho de 2001.

V. AS REGRAS DO MAE - ETAPA DE IMPLEMENTAGAO

Apresenta-se em seguida um resumo das Regras do Mercado que regem o
MAE a partir de sua primeira etapa de implementagao. Todas as regras do MAE
estdo implementadas em um sistema computacional denominado SCL (Sistema
de Contabilizagao e Liquidagao).

V.1 - Provisao de Dados de Entrada - Capitulo 2

Os dados de entrada sdo as informagdes necessarias para alimentar o sistema
SINERCOM, e séao fornecidas pela ANEEL, pelo CAD, pelo ONS e pelos
Agentes, para permitir processamento da contabilizagdo e, portanto, o
funcionamento do MAE.

Alguns dos dados abaixo relacionados estardo sendo considerados com maior
nivel de precisdo apenas nas etapas subsequentes de implementacdo do MAE.

V.1.1 Dados Fixos
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Séo as informagbes cadastrais dos Agentes no MAE, com expectativa de
alteracao esporadica, tais como: endereg¢os de empresas, detalhes de contratos,
e detalhes técnicos relativos ao Sistema Elétrico de cada Agente.

V.1.2 Dados de Submercados

O MAE considerou inicialmente 4 submercados: Norte, Nordeste, Sul e
Sudeste/Centro-Oeste. Estes submercados foram identificados em funcédo de
significativas e persistentes restricdes de transmissao. Limites operacionais de
transmissao entre os submercados sdo fornecidos como dados de entrada e
influenciam o calculo de pregos em cada submercado.

Cada submercado ¢é considerado efetivamente como um mercado
independente. Serdo calculados, a cada semana, precos diferenciados para
cada submercado (vide item 5.2 referente ao capitulo Ill) em funcado da
produc¢do, consumo e limites entre os submercados. A contabilizagao (vide item
V.8 referente ao capitulo 9) também sera realizada para cada submercado,
considerando o balangco comercial restrito aos limites de cada um destes.
Consequientemente, qualquer Agente que negocie entre submercados podera
estar exposto ao risco de diferengas dos pregos do MAE. A Figura 3 ilustra os
submercados considerados no MAE.

Figura 3 —-Submercados no MAE

V.1.3 Declaragbes

Submercado Norte Submercado Nordeste

Submercado Sudeste /
_Centro-Oeste

Geragao Comercializagao
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As declaragdes sao informacoes relativas as disponibilidades, e séo feitas antes
do despacho para fins da definicdo da programac¢ao do despacho do ONS e do
preco do MAE. Os geradores hidraulicos deverao incluir nas suas declaracoes a
disponibilidade técnica para a operagdo. Os geradores térmicos, além desses
dados, deverao informar os custos relativos a sua geragao e a inflexibilidade.

A qualquer momento apds a programacao diaria e antes do despacho efetivo,
dentro dos limites de prazo e frequéncia estabelecidos no Procedimento de
Mercado correspondente, qualquer gerador, ou operador de interconexao
internacional, podera submeter ao ONS uma redeclaracéo de disponibilidade em
substituicdo a qualquer outra declaracdo ou redeclaragido anterior. Isto visa
assegurar que os dados utilizados no despacho reflitam a verdadeira
disponibilidade de todas as unidades geradoras.

As declaragdes e redeclaragdes estdo sendo gradativamente implementadas e
consideradas com um grau de detalhamento cada vez maior, a medida que
houver viabilidade técnica para representar o efeito destas informagdes no
calculo de pregos, encargos de servigo do sistema e penalidades, entre outros.

V.1.4 Ofertantes de Reducéo de Carga

Os ofertantes de redugédo de carga fornecem informacdes relativas aos seus
dados técnicos e de oferta de precos.

Na primeira etapa do MAE nao estdo sendo consideradas as ofertas de redugao
de carga. A medida que houver viabilidade técnica para representar o efeito
destas informacdées no calculo de pregcos, por exemplo, ou mesmo sua
implantagdo pratica, estas ofertas serdo paulatinamente implementadas e
representadas com um nivel de detalhe adequado para a otimizacdo da
operacao realizada pelo ONS.

V.1.5 Previsées de Consumo

As previsdes de consumo sao informacdes relativas as quantidades estimadas
de energia que serdo consumidas no Sistema. Referidas informagdes serao
prestadas ao ONS que prepara uma previsao de consumo de cada submercado
e a encaminha ao MAE.

V.1.6 Instrugbes de Despacho

As instrugdes de despacho sao as quantidades de energia que cada gerador,
interconector internacional e ofertantes de reducédo de carga deverdo produzir
ou consumir a cada periodo de comercializagdo. Estes valores sao
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determinados pelo ONS, que informa ao MAE para a eventual aplicagdo de
penalidades aos geradores que nao as cumprirem.

Na primeira etapa do MAE, as instru¢cdes de despacho n&o serao utilizadas.

V.1.7 Registro de Contratos

Os agentes registram junto ao MAE os volumes de energia contratados em cada
periodo de comercializagdo. Fardo parte desse registro os Contratos Iniciais e
os Contratos bilaterais. Os Contratos Iniciais na realidade sao contratos
bilaterais, porém como possuem regulamentacao especifica, terdo sempre que
necessario um tratamento especifico.

No caso dos novos Contratos Bilaterais, as partes poderao registrar “ex-post” (‘a
posteriori’, até um determinado periodo definido no Procedimento de Mercado
correspondente, ap6s o fim do periodo de comercializagdo) os volumes
contratados aplicaveis em determinado periodo de comercializagcdo. Esses
volumes registrados servirdo para apurar a exposigao liquida de cada agente ao
preco MAE. Isto permitirda que muitos contratos novos de curto-prazo sejam
registrados no MAE, reduzindo a exposi¢céo dos agentes ao preco do MAE.

V.1.8 Ajustes de Conflitos

Conflitos poderao ser instaurados apos a liquidacao financeira, quando um ou
mais Agentes do MAE manifestarem discordancia sobre algum aspecto do
processo de contabilizacdo. Os conflitos que nao estiverem solucionadas até o
processamento final de contabilizacado e liquidacao financeira do més anterior,
terdo seus ajustes incluidos nos pagamentos nos meses subsequentes. As
informagdes relativas aos eventuais ajustes estdo contempladas no sistema
SINERCOM.

V.1.9 Perdas

No atendimento ao consumo em cada submercado, que se efetua através do
sistema de transmisséo, ocorrem perdas de energia que s&o rateadas entre os
agentes pela aplicagao de fatores de perdas.

Na etapa de implantagdo do MAE estes fatores s&o calculados de forma que as
perdas sejam rateadas igualmente entre os Agentes de produgao e consumo. A
divisdo entre os Agentes de cada categoria € feita na proporgdo do consumo e
do despacho de cada um.

Nas etapas posteriores do MAE serdo entdo considerados novos fatores de
perdas locacionais, que procuram reproduzir tecnicamente o impacto de um
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determinado Agente nas perdas. Para tal € utilizado o conceito de centro de
gravidade, onde ocorre o equilibrio na distribuicdo dessas perdas.

V.1.10 Dados do ONS

Além dos dados necessarios ao calculo dos precos do MAE, o ONS ainda
fornece outros dados técnicos necessarias ao processo de contabilizagao.
Dentre estes, incluem-se: disponibilidade verificada de usinas, a duracdo de
cada patamar de carga, a quantidade de unidades geradoras em operagao
comercial de uma usina hidraulica em fase de motorizacdo, a indicacdo de se
uma unidade geradora esta em fase de testes ou nao, o tipo de restricdo de
operacao imposto a uma usina, e parametros estatisticos de indisponibilidade de
usinas.

V.1.11 Tratamento de ltaipu

A usina de ltaipu sera tratada da mesma forma que qualquer geragao hidraulica,
sendo que a parcela da energia de Itaipu que cabe a cada Agente (quota parte
de ltaipu) sera tratada como um contrato entre o Agente em questao e o Agente
Comercializador de Energia de ltaipu.

V.2 Formacgéao do Prego - Capitulo 3

O pregco do MAE é utilizado para valorar a compra e venda de energia no
mercado de curto prazo, cujos créditos e débitos decorrentes serdo liquidados
entre os Agentes de forma centralizada pelo MAE.

A formacédo do prego da energia negociada no MAE (Preco do MAE) se faz pela
inter-relacdo dos dados utilizados pelo ONS para otimizagdo da operagao do
Sistema e os dados informados pelos Agentes. Os referidos dados sdo entao
processados através de modelos de otimizagdo para obtencdo do custo
marginal de operacéo (CMO). Sao utilizados os mesmos modelos adotados pelo
ONS para determinagdo da programacao e despacho de geragdo do sistema,
com as adaptagdes necessarias para refletir as condicbes de formacao de
precos no MAE. A responsabilidade pelo calculo dos precos é do MAE.

O preco do MAE sera determinado para cada um dos submercados, estes
caracterizados como regides geoelétricas que nao apresentam significativas
restricbes de transmisséo, fazendo com que o preco seja unico dentro de cada
uma dessas regides. Para o calculo do pre¢co do MAE em cada submercado, os
modelos sdo operados sem a consideracao de restricbes de transmissao, isto é,
nao se consideram as restricbes de transmissao internas aos submercados,
somente as restricoes de transmisséo entre os submercados sao consideradas.
A cobertura dos custos adicionais decorrentes das restricbes de transmissao
internas aos submercados sera abordada no item V.5 deste texto, referente aos
Encargos de Servigos do Sistema.
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O preco do MAE é determinado em base semanal ex-ante e por patamar de
carga, ou seja, apurado antes da operacédo real do sistema, levando em
consideragao os valores de disponibilidades declaradas de geragdao e o
consumo previsto de cada submercado. O processo de formagao do preco do
MAE contempla as condigdes normais de operagao e as eventuais situagdes de
racionamento de energia.

O processo completo de calculo do Preco MAE, na etapa final, consistira na
utiizacdo em cadeia dos modelos computacionais NEWAVE, DECOMP e
DESSEM, que produzirdo como resultado o CMO de cada submercado, e o
valor do intercambio entre eles, para cada intervalo de meia hora.

Na fase de pregos semanais ex-ante do MAE, apenas os modelos NEWAVE e
DECOMP serao utilizados. O modelo NEWAVE, que foi utilizado na etapa de
precos mensais ex-ante, continua sendo utilizado, pois fornece um insumo
basico para o calculo dos pregcos semanais: a curva de custo futuro, que traduz
para 0 modelo DECOMP o impacto da utilizacdo da agua armazenada nos
reservatorios. O modelo DECOMP faz o calculo de pregos semanais por
patamar de carga, com base na energia armazenada no inicio de cada semana,
e valores realizados e previstos de energias afluentes. O modelo obtém o
despacho 6timo para o periodo em estudo, definindo o despacho das usinas
hidraulicas e térmicas para cada subsistema, de modo a minimizar o custo total
de operacdo da semana de interesse. Como resultado desse processo sao
obtidos os Custos Marginais de Operagao para o periodo estudado, em cada
patamar de carga considerado e para cada submercado.

Em cada submercado, o Custo Marginal de Operacéo € o maior valor dentre os
custos das unidades geradoras, obtido com base na simulagdo energética com
os modelos de prego sem restricdo. Sera considerada para efeito da formagao
de prego, apenas a parcela de capacidade dos geradores que atuam sem
limitacbes operativas (ou seja, sem inflexibilidade) para o cumprimento de
instrucdes de despacho por parte do ONS.

Esta parcela flexivel podera ser uma geragdo hidraulica, geragao térmica,
reducdo de carga ou fluxos de energia de outros submercados e de
interconexdes internacionais, passiveis de serem programadas para atender
alteracdes no consumo do Sistema.

As usinas que apresentam limitagcbes operativas (inflexibilidade) para o
cumprimento de instrugcdes de despacho por parte do ONS, terdo sua parte
limitada ndo considerada no estabelecimento do Custo Marginal de Operacgéao,
quando estiverem operando sob essas limitagbes. Contudo, se essa unidade
geradora tiver declarado um nivel minimo de operagao (inflexivel) e estiver
gerando acima deste nivel (flexivel), ela sera considerada na formagao do Custo
Marginal de Operacao. Caso ela seja a unidade geradora programada com
maior custo, esse sera o Custo Marginal de Operacgao.
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No periodo de pregos semanais anterior, de julho de 2001 a abril de 2002, os
precos foram determinados de acordo com procedimentos estabelecidos pela
Camara de Gestdo da Crise Energética (GCE) e pela ANEEL. Nestes
procedimentos, a partir de fevereiro de 2002 foi utilizado também o programa
NEWDESP no calculo de pregcos semanais, embora este programa tenha sido
originalmente concebido para pregos mensais. O NEWDESP & um componente
do NEWAVE que fornece o despacho 6timo, definindo a geragdo hidraulica
equivalente e o despacho de cada usina térmica, e fornece também os custos
marginais de operagao por patamar de carga.

O modelo DECOMP substituiu o NEWDESP na determinagdo dos pregos
semanais de todos os submercados apenas a partir de maio de 2002.

Em 17 de setembro de 2003 passou a vigorar o Pre¢co Minimo do MAE,
alterando a sistematica de estabelecimento de precos do MAE. Este passou a
ser o maior valor entre o Custo Marginal de Operacéo determinado pelo modelo
DECOMP e um valor minimo, estabelecido pela ANEEL. O preco do MAE esta
ainda limitado a um teto, estabelecido por Resolugcdo da Camara de Gestao da
Crise Energética (GCE).

V.3 Agregacéao de Dados de Medigao - Capitulo 4

A medicao é o processo de apuragao das quantidades de producdo e consumo
de energia elétrica, que sdo agrupadas e ajustadas para possibilitar a
contabilizagao da energia comercializada pelos agentes do MAE.

Na etapa de implementacdo do mercado, o registro dessas quantidades é
realizado pelos agentes do MAE para utilizagdo nos processos de
contabilizagcdo. Posteriormente sera implementado gradativamente um sistema
de medigdo com aquisicdo automatica das grandezas medidas.

No atendimento da geragdo ao consumo, que se efetiva pelo sistema de
transmissao, ocorrem perdas de energia que s&o rateadas entre os agentes pela
aplicacao de fatores de perdas.

Na etapa de implementacao estes fatores serdao calculados de forma a dividir
igualmente entre a producdo e o consumo de cada submercado as perdas
verificadas naquele submercado. O rateio das perdas entre os geradores e as
cargas sera feito baseado nos valores verificados destas grandezas.

Desta forma, nesta etapa os fatores de perdas da geracdo e da carga seréo
calculados sem o efeito locacional da rede de transmissdo, encontrando fatores
que serédo aplicados igualmente entre os Agentes de produgcdo e o mesmo
ocorrera para os Agentes de consumo. Para cada periodo de comercializagao,

Visado Geral das Regras de Mercado versao 3.5
Resolugdes ANEEL n° 30/10/2003

14



NAANE

MERCADD ATACADISTA DE ENERGIA ELETRICA

0s registros de geragao e de consumo serdo ajustados ja considerando o efeito
das perdas.

Apos o ajuste dos valores medidos, para cada ponto de medi¢do, se determina
o consumo liquido ou a geragao liquida. No caso de um gerador, 0 consumo
interno de sua usina e geragdes embutidas de outros agentes sdo deduzidos do
valor total medido e consumos embutidos sdo adicionados ao valor total medido,
para que o nivel real de geragao corrigido possa ser determinado. Um processo
analogo de obtencdo de valor liquido € realizado para os medidores de
consumo, adicionando as geragdes embutidas e deduzindo as cargas embutidas
de outros agentes.

Os totais de geracdo e consumo de cada Agente em cada submercado séo
entdo calculados, para serem usados em seguida no processo de
contabilizagao.

Conforme a Resolugdo 261/1998 da ANEEL, a partir de 2003 as usinas
participantes da CCC tém reducdo do subsidio correspondente a conta de
Consumo de Combustiveis. A esta reducdo no subsidio corresponde uma
reducao na participagédo no MRE, e a inclusao destas usinas no recebimento por
restricdes de operacdo. A reducdo no MRE e a inclusdo no recebimento por
restricoes € realizada de forma gradual, sendo os percentuais da seguinte
ordem: 25% em 2003, 50% em 2004, 75% em 2005 e 100% de 2006 em diante.

Para usinas novas, s&o discriminadas também as parcelas de energia
produzidas por suas unidades em teste, em relagdo a producado das unidades ja
em operagao comercial. Esta distincdo é importante, para usinas hidraulicas,
porque a energia de teste final ndo é considerada nas alocagcées do MRE. Para
usinas térmicas, a energia de teste ndo é considerada no calculo dos valores a
receber por restricdes de operagao. Entretanto, a energia de teste do Agente é
incluida no calculo de sua exposicao liquida ao preco spot.

Neste capitulo sdo ainda calculadas as perdas internas de usinas térmicas
despachadas centralizadamente, visando compatibilizar as variaveis fornecidas
pelo ONS, referidas as barras das usinas, com a medicdo de faturamento,
referida as conexbdes das usinas com as redes de transmissdo ou
subtransmisséo.

V.4 Penalidades - Capitulo 5

Estdo previstas nas Regras do MAE dispositivos para penalizar Agentes de
Mercado que descumprirem obriga¢des estabelecidas pela ANEEL ou n&o
apresentarem conduta operacional compativel com o0s requisitos de
economicidade ou seguranga do despacho de geragéo.

Na etapa de implementacdo do MAE nao esta sendo considerada a aplicacéo
de todas as penalidades previstas. Paulatinamente, estardo sendo agregadas as
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penalidades homologadas pela ANEEL. A aplicagcdo de quaisquer penalidades
nao deve ensejar a duplicacdo ou conflito com aquelas constantes em outros
contratos.

As regras do MAE baseiam o calculo de penalidades operacionais no principio
de prejuizos ressarcidos, isto €, seu valor busca refletir os custos incorridos pelo
sistema em razdo da transgressdo. Por exemplo, no caso de um n&o
cumprimento de instrugdes, o valor dos prejuizos sera o pre¢co do MAE — ou
seja, o custo de substituicdo da energia no sistema.

As penalizagdes atualmente constantes das Regras do MAE sao:

Ii.

fi.

iv.

aquelas relativas a entrega dos dados de medicdo pelos geradores e
agentes da classe consumo, conforme Procedimento de Mercado
correspondente;

insuficiéncia de cobertura contratual de consumo, pela qual Agentes que
comercializam energia a consumidor final e que néo tiverem sua carga
coberta por pelos menos 95% de garantia fisica (usinas proprias) e/ou
contratos de compra de energia com duragdo igual ou superior a seis
meses, pagam o valor normativo por cada MWh abaixo deste limite.
Este critério se aplica também a consumidores livres membros do MAE,
entretanto sdo considerados todos os contratos de compra, e nao
apenas os de duragéo igual ou superior a seis meses.

insuficiéncia de lastro de venda, pela qual Agentes que venderem
energia a outros Agentes e ndo tiverem 100% de garantia fisica ou
contratos de compra para lastrearem estes contratos, apos terem
atendido sua carga propria, pagam o valor normativo por cada MWh
vendido a descoberto.

indisponibilidades de usinas do MRE. No estabelecimento qlinqlienal de
energias asseguradas, a ANEEL utiliza valores de referéncia para os
parametros de indisponibilidade de usinas. Ao longo da operagédo das
usinas, sao apurados valores verificados destes pardmetros, que sao
comparados com os valores de referéncia. A usina sera penalizada com
reducdo de sua energia assegurada mensal se for constatada
deterioragdo da disponibilidade média da usina.

As hipoteses de transgressao de regras técnicas, a serem implementadas em
etapas futuras do MAE, est&o descritas a seguir:

I.

N&o cumprimento das instrugées de despacho do ONS por um gerador

Na definicdo do descumprimento da instrucdo de despacho do ONS,
para fins de aplicagdo de penalidade, se faz necessaria a
caracterizagao das seguintes situagdes:
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e As instrucdes de despacho definidas para cada unidade
geradora, por periodo de comercializagdo sdo comparadas com
as geracgoes verificadas de cada unidade geradora dos mesmos
periodos de comercializagao;

e Serao estabelecidos os limites maximo e minimo de variagao
para cada usina visando proporcionar uma margem de erro ao
gerador.

ii. Falsas declaragbes e redeclaragbes de disponibilidade

Em caso de falsa declaracéo ou redeclaracio de disponibilidade serao
aplicadas penalidades aos geradores. A precisdo da declaragdo de
disponibilidade € fundamental para a programacao otimizada dos
recursos eletro-energéticos a ser conduzida pelo ONS.

Serao implementados mecanismos de verificagdo da disponibilidade,
dentro dos procedimentos do ONS, através de testes regulares
aplicaveis aos geradores.

Caso o gerador seja reprovado no teste, ndo havera nenhum ajuste
imediato em sua disponibilidade. O gerador podera consertar o defeito
e redeclarar um nivel de disponibilidade coerente com suas reais
capacidades; e dentro do prazo estabelecido, o ONS pode solicitar um
segundo teste para assegurar que a unidade geradora € capaz de
gerar no nivel redeclarado. Se a unidade geradora for reprovada no
segundo teste, sua disponibilidade sera ajustada de acordo com sua
geracao real e uma penalidade retroativa sera aplicada.

iii. Entrega de dados de medigdo fora do prazo ou com qualidade n&o
aceitavel

Com relacdo a medicdo, as penalidades serdo aplicaveis quando
determinado Agente nao fornecer seus dados medidos necessarios ao
sistema de medi¢do no prazo, ou mesmo quando estes dados forem
classificados como incompletos ou incorretos. A aplicacdo da
penalidade é mensal e sera adicionada aos pagamentos no caso de
distribuidores / comercializadores, ou subtraida dos recebimentos no
caso de um gerador no MAE.

iv. N&o cumprimento das instru¢bées do ONS por um ofertante de redugdo
de carga

No caso de um ofertante de reducdo de carga ndo cumprir sua
instrucdo de reducado de consumo, 0s pagamentos que a ele seriam
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feitos pelo periodo de redugcdo serdo cancelados, a critério do CAD
nao havendo quaisquer penalidades adicionais, uma vez que O
mesmo estara exposto ao pregco do MAE, podendo possivelmente
pagar mais que o preco de seu contrato bilateral.

V.5 Encargos de Servigos do Sistema - Capitulo 6

Os Encargos de Servigos do Sistema (ESS) sdo os valores destinados a
recuperacao dos custos incorridos na manutencao da confiabilidade e da
estabilidade do Sistema para o atendimento do consumo e que néo estdo
incluidos no Preco MAE. A recuperagao dos custos dos servigos do Sistema é
efetuada por submercado e pago por todos os agentes de consumo do MAE
pelo consumo medido correspondente, contratado ou ndo no submercado onde
esta localizado o seu consumo.

Os custos e pagamentos a serem incluidos como ESS estdo descritos a seguir.
Nesta lista estdo incluidas as receitas obtidas da aplicagdo das penalidades,
que reduziriam o total de custos alocados nos ESS.

Custos de restricbes de operagédo

Pagamentos da capacidade adicional

Custo dos servigos ancilares

Custo de servigos de testes de disponibilidade
Pagamentos aos ofertantes de redugédo de carga
Receitas advindas da aplicacdo de penalidades

Na etapa de implementacdo do MAE serao considerados nos ESS apenas os
custos de restricbes de operacdo, a prestacdo de servigos ancilares e as
receitas obtidas da aplicacdo de penalidades referentes a entrega dos dados de
medigao pelos agentes e por insuficiéncia de cobertura contratual e/ou de lastro
de venda. Estes componentes dos ESS sao descritos a seguir:

i. Custos de Restricdes de Operacéao

Este custo corresponde ao ressarcimento efetuado para as unidades
geradoras cuja producdo tenha sido afetada por restrigbes de
operagao dentro de um submercado. Os custos totais decorrentes
dessas restrigbes sado determinados pela soma dos pagamentos aos
geradores que atenderam ao consumo e 0s que deixaram de gerar.
Na etapa de implementagdo do MAE, terdo direito a receber por
restricdes de operacado apenas as usinas nao participantes do MRE,
as usinas térmicas nao classificadas como usinas emergenciais e a
parte ndo reembolsavel (liberada) das usinas da CCC. A recuperagao
de seus custos sera feita exclusivamente através dos ESS pela
diferenca entre seu custo e o Preco MAE, considerando-se, para a
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parcela ndo coberta por subsidio, o despacho “ex-ante” por patamar
dos modelos de otimizacao e a geragao verificada. O rateio dos custos
destas restricdes depende do tipo das mesmas: se elas forem do tipo
‘local’, isto €&, atingiram apenas um submercado, o custo total sera
rateado entre a demanda daquele submercado; se forem do tipo
“subsistema”, isto €, atingiram mais de um submercado, o custo total
sera rateado entre a demanda dos submercados envolvidos.

ii. Prestacdo de servigos ancilares

Nos termos do determinado na Resolugdo ANEEL 265/2003, os
Agentes de Mercado prestadores de Servigos Ancilares serdo pagos
através do MAE nos seguintes casos:

= Reserva de Prontidao: As despesas de combustivel utilizado por
usinas térmicas quando em reserva de prontidao serao ressarcidas
através do ESS, apds auditoria e aprovacgéao pela ANEEL.

» |nvestimento para prestacdo de servigos ancilares: usinas em
operagcao que realizarem investimentos para aquisicdo ou
substituicdo de equipamentos destinados a prestacdo de servigos
ancilares sera ressarcido através do ESS, também apds auditoria e
aprovacao pela ANEEL.

» Suporte de Reativo: usinas convocadas pelo ONS a atuar como
compensador sincrono e, nessa condi¢cdo, injetarem ou
absorverem energia reativa do sistema interligado, seréo
remuneradas com base no montante de energia reativa produzida
ou consumida.

iii. Receitas advindas da aplicacdo de penalidades

Os valores obtidos com a aplicagdo das penalidades aos Agentes do
MAE referentes a entrega dos dados de medi¢cao dos geradores e dos
agentes da categoria consumo, em cada submercado, serdo
deduzidos dos Encargos de Servigcos do Sistema pagos pelos Agentes
de consumo.

O custo total de ESS podera ainda ser abatido pela alocagdo de sobras de
excedente financeiro (ver seg¢do V.7) , e pelos recursos arrecadados nas
penalizagdes por insuficiéncia de cobertura contratual e de lastro de venda, se
houver.

O ESS sera pago no MAE pelos Agentes de Mercado concessionarios ou
permissionarios de Distribuicdo ou Transmissdo, relativamente a todas as
cargas conectadas as suas redes, independentemente de qual agente
comercializa energia com essas cargas. Estes Agentes repassam as despesas
de ESS via Tarifa de Uso do Sistema de Distribuigdo (TUSD) ou de Transmissao
(TUST), conforme o caso. Comercializadores e Consumidores Livres pagam
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ESS no MAE somente por suas cargas que estiverem conectadas a redes de
transmissao ou distribuicdo pertencentes a empresas nao participantes do MAE.

V.6 Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE) - Capitulo 7

O Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que
objetiva o compartilhamento dos riscos hidrolégicos que afetam os geradores,
na busca de garantir a otimizacdo dos recursos hidrelétricos dos sistemas
interligados. Seu objetivo é garantir que todos os geradores participantes do
MRE comercializem a Energia Assegurada que |hes foi atribuida pela ANEEL,
independente de sua produgdo real de energia, desde que as usinas
participantes do MRE, como um todo, tenham gerado energia suficiente para tal.
Em outras palavras, o MRE realoca a energia, transferindo o excedente
daqueles que geraram além de sua Energia Assegurada para aqueles que
geraram abaixo por imposi¢gao do despacho 6timo do sistema. As energias de
teste finais produzidas por usinas participantes do MRE n&o sao incluidas no
rateio, e sdo vendidas diretamente ao preco spot pelo proprietario da usina.

A geracéo das usinas hidrelétricas e térmicas que tenham direito legal a CCC
(conta de consumo de combustivel), conforme critérios estabelecidos pelo ONS
estao sujeitas ao despacho centralizado, que considera quais usinas estardao em
condigbes de geragdo. Os despachos destas usinas produzem a minimizagao
dos custos operativos e 0 menor custo marginal, em vista das afluéncias
hidrolégicas e armazenamento de agua dos reservatorios, dos pregos ofertados
pelas usinas térmicas e as restricdes do sistema de transmissao.

Desta forma, os geradores sujeitos ao despacho centralizado ndo tém controle
sobre seu nivel de geragdo para atender aos seus compromissos de venda
baseados na Energia Assegurada, que € a quantidade de energia que o gerador
pode comprometer (volumes meédios anuais) em contratos de longo prazo. A
energia assegurada de cada gerador € estabelecida pela ANEEL nos contratos
de concesséo.

O MRE busca assegurar que todos seus participantes recebam os respectivos
volumes de energia assegurada, independentemente da otimizagdo do
despacho do sistema.

O MRE abrange todas as usinas hidrelétricas sujeitas ao despacho centralizado,
e as usinas térmicas com despacho centralizado, contempladas nos Contratos
Iniciais € que tenham seus custos de combustivel cobertos pela CCC (Conta de
Consumo de Combustivel Fosseis). A partir de 2003 as usinas da CCC
participam apenas parcialmente do MRE, em fungcdo da reducdo gradual do
subsidio. Os percentuais de participagao serdo: 75% em 2003, 50% em 2004,
25% em 2005. A partir de 2006, nao havera mais o subsidio para estas usinas,
que estardo entao totalmente fora do MRE.

A Figura 4 a seguir apresenta um exemplo de uma usina hidraulica de 1000 MW
de capacidade e a geracao real média ao longo do ano em fungado das

Visado Geral das Regras de Mercado versao 3.5
Resolugdes ANEEL n° 30/10/2003

20



NAANE

MERCADD ATACADISTA DE ENERGIA ELETRICA

condigdes hidrologicas do Sistema. O nivel anual de Energia Assegurada
determinado pela ANEEL esta associado com as condi¢cbes de produgcdo que
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esta usina pode fornecer ao sistema ajustado a um determinado nivel de risco
de atendimento ao mercado. Em outras palavras, a determinacéo da Energia
Assegurada leva em consideracao a variabilidade hidrolégica a qual uma
determinada usina esta submetida, associado a um mercado de energia de
referéncia calculado para um risco de atendimento pré-especificado. Este nivel
anual é traduzido também em base mensal (sazonalizagdo) e modulado para
cada periodo de comercializagao.

Figura 4 —-Energia Assegurada e Geragao Real

Toda a energia produzida pelos geradores participantes do MRE, despachada
por razbes de otimizacdo do sistema, ou para atender uma restricido de
transmissao, sera tratada da mesma forma no processo de realocagado do MRE.

Apesar do MRE realocar energia prioritariamente no préprio submercado, para
garantir que todos os geradores recebam sua energia assegurada, a realocagao
podera ser feita entre geradores de diferentes submercados. Nesse caso, se a
energia for realocada em outros submercados, com precgos diferentes, isto
criara riscos financeiros aos geradores. Esta exposi¢ao financeira € minimizada
pela alocacdo do Excedente Financeiro, conforme item 5.7 referente ao capitulo
VIII.

A energia gerada pelo MRE pode ser maior, menor ou igual ao total de energia
assegurada das usinas participantes do MRE, conforme descrito a seguir:

e Caso a energia total gerada pelas usinas do MRE seja maior ou igual ao
total de energia assegurada do MRE, todos os geradores receberao sua
energia assegurada alocada, independente dos niveis individuais de
energia gerada. No caso de excesso da energia total gerada em relagao
ao total de energia assegurada, havera um excedente de energia no
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Sistema, denominado Energia Secundaria, que sera também realocada
entre os geradores;

e Caso a energia total gerada pelo MRE seja menor que o total de energia
assegurada do MRE, n&o havera energia suficiente para que todos os
geradores recebam sua energia assegurada. Neste caso, sera entdo
calculado para cada participante, na proporcdo de sua energia
assegurada, um novo valor de referéncia de energia assegurada, apenas
para efeito do MRE, menor que a energia assegurada de cada gerador.

Para melhor esclarecimento, sdo apresentados a seguir os principais aspectos
que orientam a operacdo do MRE na contabilizac&o.

i. Niveis de energia assegurada dos geradores por periodo de
comercializagéo

A Energia Assegurada de cada gerador € a quantidade anual de
energia calculada pelo ONS e aprovada pela ANEEL, sujeita a revisao
a cada 5 anos ou na ocorréncia de fatos relevantes. Esta quantidade
anual é transformada em base mensal (sazonalizagdo), subdivida em
blocos semanais de acordo com a geracao total do MRE, e entao
modulada para cada periodo de comercializagdo. A energia
assegurada ja considera indisponibilidades programadas e de
emergéncia (saidas forgcadas), e serdo adotados mecanismos de
monitoramento da disponibilidade coerentes com este principio.

ii.  Disponibilidade das usinas participantes do MRE

Na etapa de implementagcdo do mercado, o MRE nao sera afetado
pelas indisponibilidades das unidades geradoras participantes do
MRE. Nas etapas posteriores sera implementado um monitoramento
da performance dos geradores do MRE, e consequentemente
possiveis ajustes no direito dos geradores ao MRE, para aqueles que
apresentarem valores médios abaixo das energias asseguradas de
referéncia.

iii. Realocagdo de energia assegurada

Os geradores que produziram acima de seus niveis de energia
assegurada tém seu excedente de energia cedido para aqueles
geradores que produziram menos que seus niveis de energia
assegurada;

A realocacdo de energia é realizada primeiro dentro do mesmo
submercado, e caso nao seja atingida a alocagao completa da energia
assegurada, é feita a realocagao de energia de outros submercados.
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Esta energia é realocada, na proporgédo das energias disponiveis nos
outros submercados, isto €, os geradores que ainda nao atingiram seu
nivel de Energia Assegurada recebem energia dos outros
submercados proporcionalmente a sua necessidade. A Figura 5 a
seguir ilustra a alocagéo de energia assegurada entre 3 geradores do
MRE.

= == == ENERGIA ASSEGURADA

ENERGIA GERADA

=— = = ENERGIA ASSEGURADA

ENERGIA GERADA

Figura 5 —Realocacao de Energia Assegurada no MRE

iv. Alocagéo de energia secundaria

O critério de rateio da energia secundaria do Sistema se modifica
conforme estabelecido na resolugdo ANEEL n° 290. No periodo de
precos semanais ex-ante, a energia secundaria € alocada a todos os
geradores, na proporgédo de suas energias asseguradas.
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Esta alocagcédo de energia secundaria, da mesma forma que para a
energia assegurada, tem como prioridade a alocacdo do direito a
energia secundaria no préprio submercado. Se ainda houver direito de
receber energia secundaria, esta é alocada de outros submercados. A
Figura 6 a seguir ilustra a alocagdo de energia secundaria para o
mesmo exemplo da Figura 5.

ENERGIA SECUNDARIA
ALOCADA NA PROPORGAO
DA ENERGIA ASSEGURADA

J

-y  § L
I I I == = =ENERGIA ASSEGURADA

Gerador 1@Gerador 2flGerador

Figura 6 —Alocacgao de Energia Secundaria no MRE

v. Ressarcimento dos custos de geragao da energia realocada.

O ressarcimento dos custos de geragdo da energia realocada é
realizado para compensar os geradores que realocam energia ao
sistema acima de seu montante de energia assegurada. Isto é feito
através do pagamento de seus custos variaveis de operagao (exceto
combustivel) e das compensagdes financeiras pelo uso da agua. Os
custos desta energia realocada (de todos os geradores que doaram
energia ao MRE) serdo entdo totalizados e pagos por todos aqueles
geradores que receberem energia do MRE.

Apos todos os ajustes relativos ao MRE, incluindo a realocagdo da assegurada
e da secundaria, a energia associada com as usinas participantes do MRE é
entdo denominada “energia alocada”. A Figura 7 ilustra para o exemplo anterior
a energia alocada ao final dos processos relativos ao MRE.

Comparando as Figura 5 e 7, observa-se claramente o efeito do MRE, no qual o
gerador 3 realocou sua energia para os demais geradores do sistema.
Evidentemente, este efeito num outro periodo de comercializacdo qualquer seria
feito em sentido inverso, ou seja, o gerador 3 poderia estar recebendo energia
dos demais. Desta forma, o Sistema estaria maximizando o seu beneficio
energeético através da troca de energia entre as usinas participantes do MRE.
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— — — — ENERGIA ASSEGURADA

ENERGIA ALOCADA

Figura 7 —Energia Alocada ap6s o MRE

V.7 Alocagao do Excedente Financeiro - Capitulo 8

O Excedente Financeiro da comercializagdo de energia entre submercados ¢é a
diferenca positiva entre o total de pagamentos e o total de recebimentos no
MAE, e surge devido a diferenga de pregos entre os submercados.

Este excedente financeiro ocorre devido ao fluxo de energia entre submercados,
porque a energia gerada € valorada ao pre¢co do submercado onde ela foi
gerada, e é paga ao preco do submercado onde a energia foi consumida.
Assim, quando existe diferenca de precos entre os submercados, o consumo
pagara ao MAE um valor maior do que a geragao recebera do MAE, pois o fluxo
de energia ocorre do submercado mais barato para o mais caro. Esta diferenga
entre os pagamentos e recebimentos corresponde ao fluxo de energia entre os
submercados multiplicado pela diferenca de precos entre eles.

A diferenga de precos surge quando existe uma limitagdo de transmissao de
energia entre os submercados nao permitindo que uma geragédo mais barata
possa atender ao consumo do outro submercado (restricdo de transmisséo
ativa). Neste caso, o submercado consumidor precisa de uma geragcao mais
cara no proprio submercado para atender seu consumo, causando entdo, a
diferenca de precos entres estes submercados.

A Figura 8 a seguir ilustra o surgimento do excedente financeiro, a partir de um
exemplo com diferenga de pregos entre submercados. A Figura 9 apresenta um
exemplo bastante simples para ilustrar o conceito descrito acima.
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Submercado 1

reso

Submercado 2

P2 > P1
_ | .
Energia gerada no SM1 Energia consumida no SM?2
évalorizada pelo preco Pl é valorizada pelo preco P2

Figura 8 —Restricdo de Transmissao e o Excedente Financeiro

Quando surge o Excedente Financeiro no MAE pode haver agentes geradores
com contratos ou energia alocada pelo MRE em outro submercado, comprando
energia a precos mais elevados que suas vendas (exposi¢cdo negativa de
contrato) ou comprando energia a pre¢os menores que suas vendas (exposi¢ao
positiva de contrato). Desta forma, as exposi¢des de contratos (incluindo as do
MRE) s&o calculadas como a quantidade de energia do contrato sujeita a
exposicao multiplicada pela diferenca de pregcos entre os submercados
envolvidos.

A alocagédo do excedente financeiro busca distribuir entre os Agentes afetados
este excedente de forma a cobrir ao maximo as suas exposi¢cdes as diferencas
de precos. Ao se estipular quais os contratos com direito a alocacdo do
excedente financeiro se procurou mitigar os riscos nao controlaveis aos Agentes
afetados pela diferenga de precos, ou seja, nédo criar riscos adicionais aos
agentes com contratos pré-existentes devido a criagdo dos submercados com a
entrada do MAE.
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Geragao Consumo

60 MWh 60 MWh

>

60 MWh

Recebimento do Gerador = 60 x 20/= R$ 1200,00

Pagamento do/ Consumidor'= 60 x 50 = R$ 3000,00

Excedente Financeiro= 60 x ( 50 — 20 ) = R$ 1800,00

Figura 9 — Exemplo do Excedente Financeiro

Conforme estabelecido na resolugdo ANEEL n° 290, a alocagdo do excedente
financeiro e das exposi¢cdes positivas dos agentes € destinada para o alivio de
eventuais perdas financeiras dos agentes causadas por diferengas de pregos
entre submercados nas seguintes transagdes:

i.
ii.
iii.
iv.

V.

Realocagdes de energias asseguradas no MRE;

Contratos iniciais entre submercados;

Contratos de ltaipu;

Parcela dos contratos de compra e venda de energia importada,
assinados até 12 de agosto de 1998, considerada nos Contratos Iniciais;
Os direitos de autoprodutores e concessionarios de servico publico de
geragdo em consorcios estabelecidos com base no Decreto n° 915, de 6
de setembro de 1993, ou em concessdes outorgadas até 12 de agosto
de 1998, com base na Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, ou
prorrogadas com base no art. 20 da Lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995.

O eventual saldo positivo do excedente financeiro e das exposicdes positivas
dos agentes é destinado prioritariamente para a compensacao de eventual saldo
negativo do més anterior e, se ainda houver saldo positivo , para a redugéo dos
Encargos dos Servigos do Sistema. Caso ainda haja um saldo remanescente o
mesmo ficara disponivel para os Encargos de Servigo do Sistema.
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V.8 Contabilizagao - Capitulo 9

A sistematica de contabilizacdo no MAE corresponde a totalizacdo de
pagamentos e recebimentos de cada agente relativa a energia transacionada no
mercado de curto prazo.

No processo de contabilizacdo de energia s&o identificadas e valoradas, ao
preco do MAE, as diferengas entre a energia alocada do MRE ou do consumo
liquido (ja abatidas as perdas) de cada agente e seus volumes contratuais
registrados no MAE. O resultado deste processo define o pagamento ou
recebimento de cada Agente.

A contabilizagdo de energia de cada Agente € calculada por periodo de
comercializacdo. Ao final de cada més, os calculos de todos os periodos serao
realizados e somados, resultando num valor total para cada agente, que sera
posteriormente liquidado.

Os contratos serdo considerados no submercado que o comprador escolher.
Consequentemente, se o vendedor estiver localizado em outro submercado, ele
se torna vendedor liquido neste submercado, e um comprador liquido no
submercado em que o contrato esta registrado. A Figura 10 ilustra esta situagao
da contabilizacdo dos Agentes com contratos em submercados diferentes.

i. Contabilizagcao dos Geradores

Na primeira etapa do MAE, a contabilizacdo de cada gerador inclui, além
da compra ou venda de energia ao preco do MAE, em cada
submercado, e dos ajustes relativos as disputas ja resolvidas, os
seguintes pagamentos:

Energia alocada do MRE

Alocagao de Excedente Financeiro

Encargos de Servigos do Sistema (e.g. restricdes operativas)
Penalidades a serem pagas pelo gerador

i. Contabilizagao dos Distribuidores/Comercializadores

A contabilizacdo dos D/Cs inclui: compra ou venda de energia ao prego
do MAE em cada submercado; os ajustes relativos as disputas ja
resolvidas; os pagamentos referentes aos encargos de servigcos do
Sistema; e as penalidades de medicao.

As regras do MAE incluem um Fator de Ajuste Financeiro, concebido para
garantir que, a cada periodo de comercializagdo, os pagamentos totais sejam
iguais aos recebimentos totais. Qualquer desvio sera ajustado, por este fator, no
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sistema de contabilizacdo, para eliminar os efeitos de arredondamentos nos

calculos computacionais.

Contabilizagcao de um Gerador

* localizado no submercado A; e
com contrato no submercado A e B

Submercado A

Venda
Liquida

no

Vendedor liquido no submercado A

Submercado B

Compra
Liquida

: Comprador liquido no submercado B

Figura 10 — Contabilizagdo considerando os Submercados

Apds a etapa de contabilizagdo, onde sao identificados os pagamentos ou
recebimentos dos Agentes do MAE, ocorrera a liquidagdo financeira. Os
contratos registrados no MAE serédo liquidados, fora do MAE, entre as partes
contratantes. A base de liquidacao destes contratos ird depender das condi¢oes
implementadas em cada contrato. A Figura 11 apresenta uma visao simplificada
dos dados e processos envolvidos na contabilizagdo do MAE até a obtencéo da

pré-fatura.

Fatores de perda de
transmissao

Medigéo
/ Penalidades I;_agta_gne_gtos de
. Encargo de servigo do sistema istribuidores &
Comercializadores
Informacdes
Contratos de Pré-
: T Faturamento
Pagamentos de
Energia Alocagao do Geradores
Assegurads excedente
/ financeiro
Pregos do f
MAE
’ MR
Figura 11 — Visdo Geral do Processo de Contabilizagao
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V.9 Interconectores — Capitulo 10

Caracteriza-se como interconector o Agente que detém autorizagdo para
importar e/ou exportar energia elétrica através do Sistema Interligado. Assim a
regra de interconexao contém critérios para administrar os fluxos de entrada e
saida de energia do Brasil, abrangendo os contratos existentes e os que vierem
a ser firmados.

O interconector que tiver apenas autorizagdo de importagdo sera tratado com
usina térmica, devendo declarar dados de disponibilidade e preg¢o, sendo a
inflexibilidade considerada nula.

O processo para a otimizacdo em tempo real dos fluxos entre Brasil e paises
vizinho interconectados e, portanto, a operagao para cada interconector, sera
regido por protocolos firmados entre o ONS e a entidade correspondente no
sistema vizinho.

V.10 Encargos de Capacidade - Capitulo 11

O encargo de capacidade € um valor a ser pago ao MAE, que tem por objetivo
diminuir o impacto sobre o preco de mercado de uma eventual falta de
capacidade de produgao no mercado. Tal encargo é pago pelos consumidores
de energia aos geradores.

A Resolugdo da ANEEL n° 290/2000 estabelece que a forma de calculo do
encargo de capacidade devera ser submetida pelo MAE a homologacado da
ANEEL, visando possibilitar a sua implantagédo a partir da 3% etapa do MAE, e
devera refletir as premissas constantes do “Documento Basico para o
Estabelecimento das Regras do Mercado”, anexo ao Acordo de Mercado. Na
fase de implementagao do MAE, portanto, ndo havera cobranga de encargo de
capacidade.

V.11 Modulagéao - Capitulo 12

A modulagdo é o processo pelo qual os valores mensais de energia dos
Contratos Iniciais e de energia assegurada das unidades geradoras sao
discretizados em valores por periodo de comercializagao.

As regras relativas a modulagcédo sdo necessarias, pois os valores dos Contratos
Iniciais e de Energia Assegurada das unidades geradoras estabelecidas pela
ANEEL séao valores anuais médios (MWh). Estes montantes sao sazonalizados
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em valores mensais e convertidos em valores por patamar pela regra de
modulagdo. Todas as energias asseguradas, e os contratos iniciais que serao
modulados ex-post e cuja parte compradora € um Distribuidor/Comercializador,
serdo preparados para a modulagdo através da subdivisdo do valor mensal
sazonalizado em blocos semanais. As energias asseguradas serdo subdivididas
de acordo com a geracgao total do MRE em cada semana, e os contratos iniciais
serdo subdivididos conforme o consumo da parte compradora em cada semana.

O processo de modulagdo considera os valores de energia assegurada
determinados para cada usina no centro de gravidade do submercado, onde a
usina esta localizada, aplicando-se fatores de perdas para as energias
asseguradas. Para as energias asseguradas comprometidas com os Contratos
Iniciais s&o atribuidas as perdas do gerador determinadas no contrato inicial.

Os Contratos Iniciais celebrados entre Geradores tém direito de ter modulacao
informada ex-ante, de comum acordo entre partes contratantes. Os demais
Contratos Iniciais podem ser modulados ex-ante pela parte compradora
unilateralmente. Nos casos em que a modulagao destes contratos nao tiver sido
registrada, ou tiver atendido as condigbes de validacdo, o contrato sera
modulado, em horarios de ponta, no limite da Poténcia Contratada, e o resto do
montante mensal sendo distribuido uniformemente pelos horarios fora de ponta.

A parcela de geragéao fora do MRE comprometida com os Contratos Iniciais, €
modulada observando os valores verificados de geragao de suas usinas fora do
MRE e também a capacidade maxima de geracao destas usinas.

As energias asseguradas comprometidas com Contratos Iniciais s&o moduladas
por patamar de carga semanal, de modo a garantir a coincidéncia semanal com
os Contratos Iniciais do gerador, abatido das energias das usinas fora do MRE
comprometidas com os Contratos Iniciais, das energias asseguradas
comprometidas com Contratos Iniciais das usinas submotorizadas e da Energia
Assegurada de Itaipu Comprometida com Contratos Iniciais do Gerador.

As parcelas de energia assegurada nao comprometida com Contratos Iniciais
sdo chamadas de energia assegurada livre e sdo moduladas prioritariamente
para o patamar de carga pesada, respeitando o total de poténcia efetiva de cada
gerador. Se restar energia assegurada livre, esta sera atribuida aos patamares
de carga leve e média, sendo modulada de acordo com o perfil de geragao das
usinas do MRE.

A modulagao fornece os dados de volumes dos Contratos Iniciais por periodo de
comercializagao que serao utilizados na alocacao de Excedente Financeiro € no
processo de contabilizagdo, e também os volumes de energia assegurada por
periodo de comercializacao, que servem de referéncia para os calculos do MRE.
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