€ ANEEL

AsENcia NACIomAL OF ENERGIA ELETRICA

Nota Técnica n® 163/2006-SRE/ANEEL

Em 19 de maio de 2006.

Processo: 48500.001208/2006-37

Assunto: Repasse dos custos ndo gerencidveis —
Parcela “A” — para 0 segundo ciclo de revisdo tarifaria
das concessionarias de distribuicéo.

- DO OBJETIVO

Apresentar a sociedade e aos agentes do setor de energia elétrica 0s conceitos e
regulamentos que norteiam o célculo dos custos ndo gerenciaveis, que formam a Parcela A da receita das
concessionarias de distribuicdo. Nesse sentido, 0s conceitos apresentados nesta Nota deverdo ser
considerados para fins de calculo das tarifas de energia elétrica durante o segundo ciclo de Revisao Tarifaria
Periodica, a se iniciar em abril de 2007.

II- DOS FATOS

2. Com o advento do processo de desestatizagéo, as Leis n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
e n°9.074, de 7 de julho de 1995, inseriram adequacdes nas relagdes entre 6rgdo regulador, concessionario
e consumidor, consubstanciadas nos contratos de concessdo, deflagrando o processo de reestruturacao
institucional, societario e patrimonial do setor elétrico.

3. O inciso X do art. 4° Anexo |, do Decreto n° 2.335, de 6 de outubro de 1997, estabelece a
competéncia da ANEEL para atuar, nos processos de definicdo e controle de precos e tarifas, homologando
seus valores iniciais, reajustes e revisoes, na forma da lei e do contrato de concesséo.

4, Da mesma forma, os contratos de concessdo das distribuidoras de energia elétrica
estabelecem as tarifas iniciais e 0s respectivos mecanismos de alteracdo, sendo eles: i) reajuste tarifario
anual; ii) revisdo tarifaria extraordinaria; e iii) revisdo tarifaria periodica, que deverd ocorrer, conforme
horizontes definidos nos respectivos contratos de concesséo.



€ ANEEL

AGEwcia WACiowAL OF ENERGIA ELETRICA
Fl. 2 da Nota Técnica n® 163/2006 — SRE/ANEEL, de 19/05/2006 - Processo n° 48500.001208/2006-37

5. Os reajustes e revises das tarifas de energia elétrica obedecem a determinagdes e regras
estabelecidas no contrato de concessao e na legislacdo vigente. Nesse sentido, compete a ANEEL gerir 0s
contratos de concessdo e estabelecer as tarifas. No que se refere ao reajuste anual, o contrato é preciso,
uma vez que estabelece a formula de calculo?! a ser utilizada.

6. Em sintese, pode-se afirmar que, nos processos de reajuste anual, 0s custos nédo
gerenciaveis, ou seja, a Parcela A, sdo apurados de forma que se identifique a variacdo de tais custos no ano
de referéncia. Nesse sentido, a Parcela A é formada por despesas relativas a: (i) encargos setoriais; (i) uso
dos sistemas de distribuicdo de terceiros ou uso dos sistemas de transmissao; e (iii) compra de energia
elétrica para revenda. Na revisdo tarifaria periddica, em vez de se analisar a variagdo dos custos
supramencionados, examinam-se 0s novos custos decorridos no processo.

7. A seguir sdo apresentados 0s marcos legais para as diversas politicas governamentais que
resultaram em custos ndo gerenciaveis para as concessionarias de energia elétrica e que fazem parte da
Parcela A.

8. A Lei n° 5.899, de 5 de julho de 1973, instituiu a Conta de Consumo de Combustiveis
Fosseis — CCC - para conceder cobertura de custos de geracao de eletricidade em centrais termelétricas, 0s
quais sdo rateados entre todas as concessionarias e consumidores de energia elétrica. Desde janeiro de
2006, apenas a geracao térmica nos Sistemas Isolados é beneficiaria do subsidio da CCC.

9. O art. 9° da Lei n° 8.631, de 1993, prevé que as quotas anuais da Reserva Global de
Reversdo — RGR - serdo incorporadas no custo do servico das empresas concessionarias, supridoras e
supridas. Esse encargo tem a finalidade de prover recursos para reversdo, encampacao, expansdo e
melhoria dos servicos publicos de energia elétrica.

10. A Lein®9.427, de 26 de dezembro de 1996, instituiu a Taxa de Fiscalizagéo de Servi¢os de
Energia Elétrica — TFSEE — com vistas a constituir a receita da ANEEL para cobertura das suas despesas
administrativas e operacionais. A TFSEE é fixada anualmente pela ANEEL e paga mensalmente, em
duodécimos, por todos 0s agentes que atuam na geragéo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica.

11. Conforme o art. 18 do Decreto n® 2.655, de 2 de julho de 1998, as regras do Mercado
Atacadista de Energia — MAE - poderdo prever o pagamento de um encargo destinado a cobertura dos
custos dos servi¢os do sistema, inclusive 0s servigos ancilares, prestados a todos 0s usuérios dos Sistemas
Elétricos Interligados. O art. 8° da Resolugdo ANEEL n° 290, de 4 de agosto de 2000, homologou as Regras
de Mercado relativas aos Encargos de Servicos do Sistema — ESS. Desde entdo, as Regras do antigo MAE,
substituido pela Camara de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE —, apresentam o ESS como custo
incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema no atendimento do consumo.

12. A Lein®9.991, de 24 de julho de 2000, estabeleceu que a concessionéria de servico publico
de distribuicdo devera aplicar anualmente recursos correspondentes a 1% de sua receita operacional liquida
em pesquisa e desenvolvimento — P&D — e programas de eficiéncia energética. A Resolugdo ANEEL n° 185,
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de 21 de maio de 2001, definiu, no 81° do art. 1°, a forma de obteng&o da receita operacional liquida utilizada
como base de célculo dos valores a serem aplicados.

13. A Lei rp 10.438, de 26 de abril de 2002, instituiu a Conta de Desenvolvimento Energético —
CDE -, visando ao desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia produzida a partir
de fontes edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvdo mineral nacional.

14. O Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA —, também
instituido pela Lei n°® 10.438, de 2004, tem o objetivo de aumentar a participacdo de fontes alternativas
renovaveis na producdo de energia elétrica, privilegiando empreendedores que ndo tenham vinculos
societarios com concessionarias de geracao, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica, visando,
também, ao aumento da participacdo de agentes no setor. Os custos relativos ao PROINFA também séo
repartidos compulsoriamente entre 0s consumidores, por meio de suas tarifas de energia elétrica.

15. O novo modelo do setor elétrico brasileiro teve suas diretrizes estabelecidas por meio da Lei
n® 10.848, de 15 de marco de 2004, que dispde sobre comercializacdo de energia elétrica entre
concessionarios, permissionarios e autorizados de servicos e instalacdes de energia elétrica. De acordo com
0 modelo instituido por essa Lei, a comercializagdo de energia ocorrer4 nos ambientes de contratagdo
regulada e livre.

16. O Decreto n°® 5.163, de 30 de julho de 2004, regulamentou a Lei n° 10.848/2004,
estabelecendo que os agentes de distribuicdo deverdo garantir, a partir de 1° de janeiro de 2005, o
atendimento a cem por cento de seus mercados de energia elétrica e poténcia por intermédio de contratos
registrados na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE - e, quando for o caso, aprovados,
homologados ou registrados pela ANEEL.

17. Adicionalmente, o Decreto n® 5.163/2004 dispde sobre as regras de repasse, a tarifa do
consumidor final, dos custos de aquisicdo de energia elétrica, bem como disciplina o tratamento as
concessionarias com mercado proprio inferior a 500 GWh/ano.

- DA ANALISE

lIlLA -INTRODUCAO

18. A partir de 1995, os contratos de concessdo das distribuidoras de energia elétrica foram
assinados, entre a Unido e cada concessiondria, nos termos da Lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995. No
universo de 64 empresas distribuidoras, 61 assinaram o contrato de concessdo e foram submetidas ao
primeiro ciclo de revisao tarifaria periddica, previsto em clausula contratual.

19. Em linhas gerais, 0 servigo publico de distribuicdo de energia elétrica € autorizado por meio
do contrato de concesséo que dispde sobre 0s compromissos vinculados a concessao e ao servico. Ne sse
sentido, o contrato estabelece as regras sobre regularidade, continuidade, seguranca, atualidade e qualidade
dos servicos prestados.

20. Os atuais contratos de concessédo de distribuicdo priorizam o atendimento abrangente do
mercado, sem que haja qualquer exclusdo das populacdes de baixa renda e das areas de menor densidade
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populacional. Prevéem ainda o incentivo a implantacdo de medidas de combate ao desperdicio de energia e
de acdes relacionadas as pesquisas voltadas para o setor elétrico.

21. Além disso, deve ser observado que o contrato de concesséo prevé a obrigatoriedade de a
distribuidora adquirir a energia elétrica requerida pelos seus consumidores ao menor custo efetivo, dentre as
alternativas disponiveis. No que se refere ao repasse de tais custos, o contrato estabelece que na aplica¢do
dos reajustes e revisdes serdo observados limites de repasse dos precos liviemente negociados na aquisicao
de energia elétrica.

22. Quando se trata dos processos de revisdo tarifaria, a abordagem difere do processo de
reajuste anual essencialmente no que tange aos custos da Parcela B. Esses custos sdo: (i) remuneracao dos
ativos da concessao; (ii) custos operacionais; e (i) quota de reintegracdo dos ativos em funcdo da
depreciacdo. Para o célculo de cada um deles, sdo utilizadas metodologias especificas, descritas nas demais
Notas Técnicas referentes a proposta metodoldgica para o segundo ciclo de revisao tarifaria.

23. Ainda que ndo existam diferenciacdes quanto ao calculo da Parcela A nos processo de
reviséo e reajuste das tarifas, um conjunto de mudancgas significativas aconteceu desde o primeiro ciclo de
revisdes, iniciado em 2003. Além das mudancas relativas a comercializacdo de energia, novos encargos
setoriais foram criados ou reformulados na forma de repasse.

24. Nesse sentido, apresenta-se nesta Nota Técnica uma sintese dos custos nao gerenciaveis
que deverdo nortear o calculo da Parcela A durante o segundo ciclo de revisdes tarifarias. Vale esclarecer
que os custos ndo gerencidveis poderdo ser alterados ao longo do tempo em razéo de politicas de governo,
que poderdo extinguir ou criar novos encargos ou mesmo novas regras para comercializacdo de energia
elétrica.

l1I.B — COMPRA DE ENERGIA

25. A Lei n® 10.848, de 2004, alterou essencialmente as regras de compra e venda de energia
elétrica, especialmente no que diz respeito as concessionarias de distribuicdo. Para essas, foram
estabelecidas regras diferenciadas em funcéo do porte da concessionaria, ou seja, aquelas com mercado
préprio maior ou igual a 500 GWh/ano e aquelas que atendem um consumo inferior a esse patamar.

26. O modelo instituido pela Lei n® 10.848/04 define dois ambientes em que as contratacdes
devem ser feitas, o primeiro € o Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR - e o segundo o Ambiente de
Contratagdo Livre — ACL. Com relacdo aos agentes de distribuicdo, a opcdo é Ambiente de Contratacdo
Regulada — ACR.

27. Quando se trata da compra de energia por agentes de distribuicdo com mercado préprio
menor que 500 GWh/ano, a regulamentacéo permite a atuacdo no Ambiente de Contratacdo Regulada, com
as seguintes opcdes: (i) leildes de compra realizados no ACR; (i) de geradores distribuidos, na forma dos art.
14 e 15 do Decreto n° 5.163/2004; (iii) com tarifa regulada do atual agente supridor; ou (iv) mediante processo
de licitacdo publica promovido pelos agentes de distribuicdo. As condi¢bes gerais para a contrata¢do do
suprimento de energia elétrica para essas concessiondrias foram estabelecidas por meio da Resolucéo
Normativa n° 206, de 22 de dezembro de 2005.
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28. Diante das alternativas de aquisicdo de energia, destaca-se a compra no ACR em que se
concentra a maior parte da oferta no sistema interligado. Nesse sentido, o art. 2° da Lei 1 10.848/04
determina que as empresas de distribuicio de energia elétrica ‘deverdo garantir o atendimento a totalidade
de seu mercado, mediante contratacdo regulada”, ou seja, no ACR. A compra nesse ambiente é efetivada por
meio de leildes, cujas diretrizes foram estabelecidas pela prdpria Lei n® 10.848/04. Nesse contexto, a ANEEL
tem a atribuicdo de regular e realizar os leildes, que poderdo ser promovidos pela propria Agéncia ou por
meio da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica — CCEE.

29. Nesse sentido, a CCEE realizou quatro leildes de energia proveniente de empreendimentos
existentes onde as empresas de distribuicdo firmaram contratos com duracdo de oito anos, com entrega
iniciando-se em 2005, 2006, 2007, 2008 e 2009. Também foram firmados alguns contratos com duracéo de
trés anos, iniciando-se o suprimento em 2006. No que se refere aos novos empreendimentos de geracao, a
CCEE ja realizou um leildo, em que foram negociados contratos de usinas termelétricas e hidrelétricas, para
inicio do suprimento em 2008, 2009 e 2010. Os contratos referentes a usinas hidrelétricas tém 30 anos de
duracdo, enquanto as termelétricas firmaram contratos com 15 anos de suprimento.

30. Com o intuito de complementar a energia necessaria ao atendimento do mercado, o art. 26
do Decreto n® 5.163/04 prevé a compra por meio de Leildes de Ajustes no ACR, em que podem ser
adquiridos contratos de até um por cento da carga da distribuidora. Esses contratos sdo caracterizados por
uma duracédo de, no maximo, dois anos.

31 No que diz respeito ao Ambiente da Contratagéo Livre — ACL — destacam-se as opera¢des de
compra e venda de energia elétrica envolvendo: i) agentes concessionarios; i) permissionarios e autorizados
de geracdo; iii) comercializadores; iv) importadores; v) exportadores de energia elétrica; e vi) consumidores
livres.

32. De acordo com o art. 48 da Lei n® 5.163/2004, os consumidores cuja carga seja maior ou
igual a 500 kW, quando adquirirem energia de fontes solar, edlica, biomassa, cuja poténcia instalada seja
menor ou igual a 30 MW serdo incluidos no ACL, da mesma forma que os consumidores livres.

33. Outro enfoque sobre a energia comprada refere-se a compra proveniente de Itaipu, em que
as concessionérias de distribuicdo situadas nas Regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste estdo obrigadas? a
adquirir a energia elétrica gerada pela usina hidrelétrica de Itaipu.

34. O valor da despesa com compra de energia elétrica de Itaipu Binacional € apurado com base
na tarifa de repasse de poténcia de Itaipu Binacional e nos montantes de poténcia e energia associada,
publicados em Resolucdo Normativa da ANEEL. Para valoracdo dessa despesa, considera-se a taxa de
cambio, em R$/US$, e adota-se a data préxima ao reajuste tarifario anual ou revisdo tarifaria periodica. A
tarifa de Itaipu € fixada em ddlares e publicada por meio de Resolugcdo Homologatoria da ANEEL.

35. Tendo em vista as normas vigentes relativas & compra de energia pelas empresas de
distribuicio, os atuais contratos se classificam nas modalidades a seguir:

2 | ein®5.899, de 5 de julho de 1973.
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Contratos Bilaterais (CB) — sdo o0s contratos firmados de livre negocia¢do entre 0s
agentes, antes da Lei n°® 10.848/04. As contratacdes de energia de Geracdo Distribuida por meio de
chamada publica, realizadas apos a Lei n°® 10.848/04, também sdo classificadas como Contratos
Bilaterais, assim como aquelas oriundas das licitagOes realizadas pelas proprias concessionérias com
mercado menor que 500 GWh/ano. Os montantes de energia desses contratos sdo registrados na CCEE
pelo Agente vendedor e validados pelo Agente comprador.

Contratos de Leildes (CL) — séo os contratos de compra e venda de energia anteriores ao
Decreto n° 5.163/2004, decorrentes de leildo publico de montantes de energia, realizados no ambito do
antigo Mercado Atacadista de Energia — MAE (hoje corresponde a Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE).

Contratos de ITAIPU (IT) - refere-se a energia comercializada por taipu Binacional com
as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica adquirentes das quotas partes da produgédo
disponibilizada para o Brasil. A ELETROBRAS é o agente comercializador dos contratos de Itaipu, para
fins de registro na CCEE. A Resolugdo Normativa n® 218, de 11 de abril de 2006, estabeleceu os critérios
para definicdo das quotas partes de Itaipu, que deverdo ser distribuidas entre as empresas de distribuicéo
dos Subsistemas Sul e Sudeste/Centro-Oeste.

CCEAR - sdo contratos de comercializagdo de energia no ambiente regulado,
decorrentes de leildes definidos com base no Decreto n® 5.163/2004.

1Il.B.1 - REPASSE AS TARIFAS DAS DESPESAS COM A COMPRA DE ENERGIA ELETRICA

36. De acordo com 0 § 2° do art. 10 da Lei n® 9.648/98, a ANEEL deve estabelecer critérios que
limitem eventuais repasses do custo da compra de energia elétrica entre concessionarios e autorizados para
as tarifas de fornecimento. Nesse sentido, a Agéncia estabeleceu as regras para célculo do Valor Normativo —
VN - para limitar o repasse do preco de aquisi¢ao de energia por meio de contratos bilaterais, firmados antes
de 16 de margo de 20043

37. A partir da publicacdo da Lei n® 10.848/04, estabeleceu-se uma nova sistematica para limitar
0 repasse das despesas com a compra de energia realizada no ACR e ACL. Com essa finalidade, o Capitulo
Il, Secéo V, do Decreto n® 5.163/04 define o Valor Anual de Referéncia — VR —, bem como a respectiva regra
de célculo e condigdes de aplicacéo.

38. O VR representa uma média dos precos da energia de novos empreendimentos de geracao,
negociados nos leildes do ACR. Essa média é calculada com base nos pregos ponderados pelos montantes
adquiridos para inicio de suprimento no terceiro e quinto ano apds o ano de realizacao do leildo?.

39. Uma vez calculado 0 VR, a ANEEL deve estabelecer o repasse da despesa com a compra de
energia as tarifas observando os critérios do art. 36 do Decreto n® 5.163/04, no que se refere aos contratos

3 As Resolugdes ANEEL n°s 248 e 488/2002 regulamentam as formulas de célculo e aplicagdo do Valor Normativo.

_[wsQ5+VvL3Q3

4VR = lQ5 Q3] , 0 art. 35 estabelece como devem ser apurados os valores de VL5, Q5, VL3 e Q3 para o periodo de
+

2005 a 2008.
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oriundos de: (i) Geracéo Distribuida, quando contratada por meio de chamada publica; (i) Leildo de Ajustes; e
(iii) Leildes do ACR.

40. O repasse dos custos com a compra de energia é permitido a partir do inicio do suprimento,
sendo que os critérios do art. 36 do Decreto n° 5.163/04 dividem as regras de repasse, em funcao do ano em
que o kildo foi realizado e em relagdo ao inicio do suprimento. Assim, para a compra realizada com cinco
anos de antecedéncia do inicio do suprimento, denominada “A-5", seré reconhecido, para fins de repasse, 0
preco equivalente ao VR durante os trés primeiros anos de suprimento, enquanto, para 0s demais anos do
contrato, sera reconhecido exatamente o preco negociado.

41, Uma regra semelhante de repasse foi estabelecida para as aquisicdes de energia realizadas
com trés anos de antecedéncia do inicio do suprimento, denominada “A-3". Para esses contratos, devera ser
reconhecido o VR durante os trés primeiros anos do suprimento, porém limitado ao montante correspondente
a 2% da carga do agente de distribuicdo comprador, observada no quinto ano anterior ao ano base em que se
realizou o leildo (A-5). A partir do quarto ano de suprimento, o repasse deve ser feito pelo valor integral.
Entretanto, 0 montante repassado a esse valor ndo podera exceder a 2% da carga do agente de distribuicdo
em A-5. Para os montantes adquiridos em A-3 que excedam 2% da carga de A-5, deverd ser atribuido, no
repasse as tarifas, 0 menor preco entre o valor médio de aquisicdo em A-5 e o valor médio de aquisi¢do em
A-3.

42. No que diz respeito aos contratos de energia de empreendimentos existentes, deve ser
reconhecido o valor integral do preco resultante do respectivo leildo. Para os leildes de empreendimentos
existentes que se realizarem no periodo de 2005 a 2008, de acordo com o art. 41 do Decreto n°® 5.163/2004, o
repasse € integral para a parcela referente a 1% do requisito verificado no ano anterior ao da Declaracdo de
Necessidade do Agente Distribuidor. Para parcela que exceder o montante anterior, o repasse estara limitado
ao 70% de seus custos.

43. Com relagdo a compra decorrente de Leildes de Ajustes e de chamada publica de Geracéo
Distribuida, é permitido o repasse integral limitado ao VR. Ja para a energia relativa a quota parte de Itaipu
nao serdo observados limites no repasse do custo associado, conforme  dispde o art. 37 do Decreto
n° 5.163/04.

44, Na situacédo de insuficiéncia de contratos para atendimento a totalidade da carga, o agente de
distribuicdo, além de ser submetido a uma penalidade, adquire energia no mercado de curto prazo, de forma
compulsoria, contabilizada ao Preco de Liquidacdo de Diferencas — PLD, conforme as regras de
comercializacdo da CCEE. Para tal situacdo, o art. 42 do Decreto n° 5.163/04 prevé que o repasse as
tarifas dar-se-a pelo menor valor entre o PLD e o Valor de Referéncia — VR.

45, As concessionarias de distribuicdo de energia efetuam o repasse dos custos incorridos com o
PROINFA a seus consumidores, mediante a cobranca da TUSD PROINFA, conforme dispde o art. 19 da
Resolugdo Normativa n° 166, de 10 de outubro de 2004.

5 Adicionalmente, o Decreto n° 5.163/04 determina que seja observado o limite do Valor de Referéncia da Energia Existente - VRE
quando do repasse dos custos de aquisicdo da energia de novos empreendimentos de geragdo. O art. 40 do referido Decreto
estabelece regra de célculo do VRE.
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46. Cabe ainda mencionar que, as quotas de custeio do Programa de Incentivo as Fontes
alternativas de Energia Elétrica PROINFA, sdo consideradas nos reajustes e revisoes tarifarias das
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, como um encargo setorial, a exemplo do que ocorre com
a Conta de Consumo de Combustiveis — CCC. As quotas de energia elétrica, por sua vez, deverdo compor o
balanco energético das distribuidoras, pra fins de sobras ou déficits de energia elétrica adquirida para
atendimento do mercado cativo.

IIl.B.1.1- REPASSE DOS CUSTOS COM A SOBRECONTRATACAO

47. O art. 38 do Decreto n° 5.163/2004 estabeleceu que, no repasse dos custos de aquisi¢éo de
energia elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 103% do montante total
de energia ektrica contratada em relagéo a carga anual de fornecimento do agente de distribuicao.

48. A ANEEL elaborou proposta de regulamentacdo dos critérios de repasse, as tarifas do
consumidor final, do custo de sobrecontratacdo de energia elétrica de até 3%, submetendo a referida
proposta a Audiéncia Publica n® 02/2006. As contribuicdes foram recebidas na forma de intercambio
documental, no periodo de 22 de fevereiro a 8 de marco de 2006, sendo que a proposta final, apos analise
das contribuicbes recebidas, foi apresentada pela SRE/ANEEL, por meio da Nota Técnica n® 151/2006-
SRE/ANEEL.

49, Na proposta que foi submetida a Audiéncia Publica,0s montantes de sobrecontratacdo de
energia deverdo ser apurados pela CCEE no ano civil que antecede o calculo das tarifas, devendo estar
limitados a 3% do mercado regulatério. Entende-se por mercado regulatdrio aquele formado pela energia
faturada aos consumidores cativos adicionada das perdas regulatorias estabelecidas na dltima reviséo
tarifaria.

50. Uma vez definido o montante de sobrecontratacdo, a despesa correspondente da
distribuidora deve ser calculada. Tal despesa é obtida pela diferenca entre valor pago ao fornecedor do
contrato e a receita obtida pela venda das sobras contratuais no mercado de curto prazo, valoradas ao PLD.
O resultado € incluido no calculo das tarifas, em adicdo as despesas com a compra de energia para
atendimento a cem por cento do mercado. Vale ressaltar que a proposta apresentada na Nota Técnica
151/2006-SRE/ANEEL encontra-se em andlise pela Diretoria da ANEEL.

111.B.1.2- COMPRA COM TARIFA REGULADA PARA CONCESSIONARIAS COM MERCADO INFERIOR A
500 GWH/ANO

51. Para as concessionarias com mercado inferior a 500 GWh/ano, é permitida a escolha do
atendimento por outras concessionérias de distribuicdo ou de geracdo, com tarifas reguladas estabelecidas
pela ANEEL.

52. A Resolucdo Normativa n® 206/05 estabeleceu as condi¢cdes gerais para a contratacdo do
suprimento de energia elétrica para essas concessionarias, incluindo regra de faturamento para a energia
contratada de forma regulada. Tal regra de faturamento prevé a margem entre 85% a 115% do montante de
referéncia contratado, dentro da qual o repasse das despesas se da de forma integral. Nessa circunstancia,
ndo se verifica a necessidade de repasse de valores associados a sobrecontratacdo, haja vista a
possibilidade de acerto do contrato ao mercado verificado.
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IIl.B.2- PERDAS ELETRICAS

53. Entende-se que o requisito de energia elétrica da concessionaria, em MWh, é a soma do
montante necessario para fornecimento aos consumidores cativos e a outras concessionarias de distribuicéo,
com o0 montante de energia elétrica para cobertura das perdas elétricas inerentes ao transporte e distribui¢do
da energia (perdas técnicas) e o montante de perdas ndo técnicas (erros de medicdo e furto de energia).
Assim, as perdas elétricas se traduzem em uma despesa maior relativa a compra de energia, sendo que a
ANEEL deve estabelecer, no momento da revisao tarifaria, quais sao os niveis adequados de perdas, que
poderdo ter impacto na tarifa do consumidor final. Esse tema é tratado na Nota Técnica N° 026/2006-
SRD/SRC/SRE/ANEEL, de 23/05/2006, também submetida na Audiéncia Publica n° 008/2006.

54, Para analisar esse tema, € valido destacar as bases do regime atual de regulacdo aplicado
no Brasil. Tal egime foi instituido por meio da Lei n°® 8.631/93, que extinguiu o regime de remuneracao
garantida. Nesse sentido, os contratos de concessao de distribuicdo de energia elétrica contemplam regras
de reajuste e revisdo das tarifas de acordo com o sistema de regulacao por incentivos.

55. A regulacdo por incentivos caracteriza-Se pela certeza da periodicidade em que as tarifas séo
revisadas®. Dessa forma, o regulador evita interferir no nivel tarifario no periodo entre revisdes, de forma que
0s ganhos de eficiéncia sejam capturados pela empresa regulada até 0 momento da proxima revisdo. Por
principio, a regulacéo por incentivos estabelece limites de repasse dos custos as tarifas, pois se assume que,
se todo o custo tiver repasse integral, ndo haverd motivacdo para que a empresa regulada busque operar de
modo eficiente.

56. No repasse dos custos da Parcela A, a definicdo de um percentual regulatdrio de perdas
elétricas deve ser associada a regulagdo por incentivos, com o objetivo de limitar custos ineficientes na
compra de energia elétrica. No que tange as despesas com energia comprada, a utilizacdo de percentuais
regulatorios para as perdas elétricas tem dois objetivos principais. O primeiro € evitar que o consumidor
pague por montantes que correspondem a ineficiéncia da concessionaria na gestdo das perdas ndo-técnicas,
ou na manutencdo e operacao dos ativos, o que reflete indices maiores de perdas técnicas. O segundo
consiste em motivar a concessionaria a reduzir as perdas reais para niveis inferiores ao patamar regulatorio
no periodo entre revisdes. Desse modo, o ganho de eficiéncia no periodo deve ser apropriado pela
distribuidora e somente na préxima revisao o percentual regulatério de perdas deve ser revisto.

57. Nesse sentido, a ANEEL define, para fins de repasse as tarifas, o percentual de perdas
elétricas, as quais estdo compostas pelas perdas na rede bésica e perdas no sistema de distribuicdo, que se
dividem em perdas técnicas e perdas ndo-técnicas.

11I.B.3- O MECANISMO DA CVA PARA A RECOMPOSICAO DA RECEITA NECESSARIA AS DESPESAS
DA PARCELA A

58. A Conta de Compensacao de Variacdo de Valores de Itens da "Parcela A" - CVA é destinada
a registrar as variagdes, ocorridas no periodo entre reajustes tarifarios (periodo de referéncia), nos valores de
itens de custo da "Parcela A", como a energia comprada, 0s encargos setoriais e as despesas com 0 uso dos
sistemas de transmissao.

6 Cowan, Simon - Price Cap Regulation — Swedish Economic Policy Review
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59. Em sintese, 0 mecanismo da CVA apura a diferenca entre o valor do desembolso feito pela
empresa e a receita na base tarifaria. Essa diferenga € apurada observando a data do desembolso e, a partir
de entdo, é remunerada pela taxa SELIC?, em duas etapas. A primeira leva os valores apurados até 0 5° dia
util anterior a data do reajuste em processamento, utilizando a SELIC do periodo. Na segunda etapa, utiliza-
se uma projecdo da taxa para 0s proximos doze meses, quando as diferencas serdo efetivamente
recuperadas. Estdo submetidos a essa sistematica os valores associados a: (i) Itaipu, nas despesas com
repasse da poténcia e transporte; (i) CCC; (iii) CDE; (iv) PROINFA; (v) Encargos de Servicos do Sistema; (vi)
Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos; (vii) Rede Bésica; e (viii) Compra de Energia.

60. O fato gerador da CVA é a alteracdo entre o preco/tarifa efetivamente pago pela
concessionaria em relacéo aquele considerado no Ultimo reajuste tarifario anual ou reviséo tarifaria periddica.

IIl.C — ENCARGOS TARIFARIOS

61. Os encargos tarifarios sdo discriminados em Encargos de Transmissdo e em Encargos
Setoriais. Os Encargos de Transmissao £m como finalidade cobrir o custo do transporte de energia elétrica
nas redes de transmissdo, isto €, 0 custo em transmitir a energia gerada pelas usinas até as redes de
distribuicdo da concessionaria. Os Encargos de Transmissdo sdo compostos por Rede Bésica, Conexdo,
Operador Nacional do Sistema, Transporte de Itaipu e Encargos de Uso, e ndo constituem receita da
concessionaria. Ja os Encargos Setoriais, RGR, CCC, CDE, CFURH, TFSEE, PROINFA, ESS e Equivalente
Hidraulico, sdo definidos em Leis, tém destinacdo especifica e resultante de politicas de Governo para o
setor elétrico nacional. Os seus valores sdo estabelecidos pela ANEEL, mediante homologacdo por
Resolugbes ou Despachos, e, assim como 0s Encargos de Transmissdo, ndo representam receita para a
concessionaria. A seguir, 0s Encargos de Transmisséo e 0s Encargos Setoriais séo detalhados.

III.C.1- ENCARGOS DE TRANSMISSAO
Rede Bésica

62. O Uso das Instalacbes da Rede Basica de Transmissdo de Energia Elétrica refere-se aos
valores pagos pelas concessionarias de distribuicdo as Transmissoras, conforme Contrato de Uso do Sistema
de Transmissdo — CUST - celebrado com o ONS, pelo acesso a rede basica de transmissao do sistema
interligado. Tais encargos sdo calculados mensalmente pelo ONS, com base nos valores e demanda de
poténcia multiplicados por tarifa especifica estabelecida pela ANEEL. Essa tarifa, por sua vez, é funcao da
receita anual permitida para as concessionarias detentoras da rede basica para cobrir 0s custos decorrentes
da atividade de transmissdo. Além disso, a ANEEL estabeleceu a Tarifa de Uso do Sistema de Transmiss&o
de Energia Elétrica (TUST), nas formas de TUSTrs € TUSDnodal, relativas ao uso de instalacdes da Rede
Basica, e TUSTeR, referente ao uso de instalag@es de fronteira com a Rede Basica.

7 Taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia. Tal critério de remuneracdo foi definida pela Portaria Interministerial n°
296, de 25 de outubro de 2001
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Conexdo

63. O Uso das Instalagdes de Conexao refere-se ao uso, pelas distribuidoras, das instalagdes de
conexdo ndo integrantes da rede basica e pertencentes as transmissoras, para conectar-se as instalagoes da
rede béasica de transmissdo. Assim, 0 encargo de conexao representa os valores pagos pelas distribuidoras
as transmissoras em fungdo do uso das referidas instalagdes. As instalacdes de conexdo sdo liberadas
diretamente aos acessantes pelas proprietarias, mediante contrato de conexao ao sistema de transmisséo
entre as partes. Os valores desse encargo sao estabelecidos pela ANEEL e tém reajuste anual juntamente
com as tarifas de fornecimento das distribuidoras de energia elétrica.

ONS

64. Além dos encargos relativos ao uso das instalacfes da rede basica, as distribuidoras pagam
mensalmente valores relativos ao custeio das atividades do Operador Nacional do Sistema — ONS. Esse tem
como atividades a coordenacdo e o controle da operacdo dos sistemas elétricos interligados, bem como a
administracdo e coordenacdo da prestacdo dos servigos de transmissdo de energia elétrica por parte das
transmissoras aos usuarios acessantes da rede basica.

Transporte de ltaipu

65. O Transporte da Energia Elétrica Proveniente de Itaipu Binacional efere-se ao custo de
transporte da quota parte de energia elétrica adquirida, pela concessionaria, daquela geradora. A despesa
com transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu € o resultado da multiplicacdo do montante de
demanda de poténcia (MW) adquirida pela tarifa de transporte de Itaipu fixada pela ANEEL, em R$/MW. As
distribuidoras detentoras das quotas partes de Itaipu pagam também pelos Encargos de Uso da Rede Bésica
atribuidos a Itaipu Binacional, de forma proporcional as suas quotas.

I11.C.2 - ENCARGOS SETORIAIS

Reserva Global de Reversao

66. A Reserva Global de Reversdo — RGR - foi criada pelo Decreto n.° 41.019, de 26 de fevereiro
de 1957. A Lei n.° 9.648/98 definiu que a RGR seria extinta em 31 de dezembro de 2002. Entretanto, a Lei n.°
10.438, de 26 de abril de 2002, estendeu sua vigéncia até 2010. A RGR refere-se a um valor anual
estabelecido pela ANEEL com a finalidade de prover recursos para reversao, encampacgdo, expansao e
melhoria do servico publico de energia elétrica, para financiamento de fontes alternativas de energia elétrica,
para estudos de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para desenvolvimento
e implantagcdo de programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos
vinculados & prestacdo do servico de eletricidade, e limitado a 3,0% de sua receita anual. A Quota de RGR
fixada anualmente é paga mensalmente em duodécimos pelas concessionarias & ELETROBRAS, que é a
gestora dos recursos arrecadados para esse fim.

Conta de Consumo de Combustiveis

67. A Conta de Consumo de Combustiveis — CCC - foi criada pelo Decreto n.° 73.102, de 7 de
novembro de 1973. A CCC tem como finalidade o rateio dos custos relacionados ao consumo de
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combustiveis para geracdo de energia termoelétrica. Esse tipo de geracdo de energia apresenta custos
superiores a geracao hidroelétrica, na medida em que requer a utilizagdo de combustiveis, como 6leo
combustivel, 6leo diesel, - e carvdo . A geracdo termoelétrica € essencial nas regides do pais localizadas fora
da area de atendimento pelo sistema interligado, como na regido Norte, nos denominados sistemas isolados,
mas tem importante participagdo também no SIN, embora seus custos ja ndo sejam mais cobertos pela CCC.

68. Os custos da geracdo termoelétrica dos sistemas isolados sdo rateados por todos os
consumidores do pais, mediante a fixacdo de valores anuais para cada concessionaria de distribuicdo, em
fungdo do seu mercado, e podem variar em fun¢do da necessidade do uso das usinas termoelétricas. Os
valores da CCC sdo fixados anualmente pela ANEEL, apds analises e recomendacdes, com base nas
informacdes prestadas pela ELETROBRAS. A ELETROBRAS submete o Plano Anual de Combustiveis —
PAC - a ANEEL apo6s analisar a previsdo de geracdo térmica elaborada pelo Comité Técnico de
Planejamento do Grupo Técnico Operacional da Regido Norte — GTON - para os Sistemas Isolados, e até
2005 pelo Operador Nacional de Sistemas — ONS — para os Sistemas Interligados Sul/Sudeste/Centro-Oeste
e Norte/Nordeste. Essas previsOes sdo feitas com base nas condi¢des previstas de hidraulicidade, na taxa
esperada de crescimento do consumo para 0 ano corrente e nos precos dos combustiveis vigentes aplicados
sobre a necessidade de geracdo térmica. A Quota da CCC é paga mensalmente pelas concessionarias a
ELETROBRAS, que é a gestora dos recursos arrecadados para esse fim.

69. Até 2005, as Quotas de CCC eram estabelecidas para 0s seguintes sistemas elétricos:
)Sistema Interligado Sul/Sudeste/Centro-Oeste; ii) Sistema Interligado Norte/Nordeste; e iii) Sistemas
Isolados. Entretanto, de acordo com a Lei n.° 9.648/1998 e a Resolu¢do ANEEL n.° 261, de 13 de agosto de
1998, a partir de 1° de janeiro de 2006, ficou extinto o beneficio da CCC para a geracao de energia elétrica
nos sistemas elétricos interligados.

Equivalente Hidraulico

70. A Tarifa de Energia Hidraulica Equivalente — TEH — tem como base legal a Lei n° 8.631, de 4
de marco de 1993, que estendeu o rateio do custo de consumo de combustiveis para a geracao de energia
elétrica nos sistemas isolados a todos as distribuidoras. Isso porque a CCC somente reembolsa os dispéndios
com combustiveis que excedam o custo da energia hidraulica equivalente a geracao térmica. Assim, 0
equivalente hidraulico pode ser entendido como o custo da energia da geracédo térmica, caso a producéao se
dé por meio da geracdo hidraulica. Nesse sentido, a ANEEL publica anualmente o valor da TEH, a qual,
aplicada sobre o montante de geracao térmica dos sistemas isolados, resulta no valor a ser deduzido das
despesas a serem cobertas pela CCC. Esse encargo é reconhecido somente as concessionarias que tém
geracdo térmica e que pertencem ao sistema isolado.

Conta de Desenvolvimento Energético

71. A Conta de Desenvolvimento Energético — CDE - foi criada pela Lei n.° 10.438/2002 e refere-
se ao valor anual estabelecido pela ANEEL com a finalidade de prover recursos para: i) o desenvolvimento
energeético dos Estados; i) a competitividade da energia produzida a partir de fontes eélica, pequenas centrais
hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvdao mineral, nas areas atendidas pelos sistemas elétricos
interligados; iii) promover a universalizacdo do servico de energia elétrica em todo o territdrio nacional. A
CDE, cuja duracdo é de 25 anos, é fixada anualmente e paga mensalmente pelas concessionarias a
ELETROBRAS, que é a entidade responsavel pela movimentac&o dos recursos arrecadados para esse fim.



ERANELL

Fl. 13 da Nota Técnica n® 163/2006 — SRE/ANEEL, de 19/05/2006 - Processo n° 48500.001208/2006-37

72. Os recursos necessarios ao funcionamento da CDE sdo provenientes (i) s pagamentos
anuais realizados a titulo de Uso de Bem Publico — UBP; (ii) das multas aplicadas pela ANEEL,; e (iii) dos
pagamentos de quotas anuais por parte de todos 0s agentes que comercializem energia elétrica com 0
consumidor final.

73. Os valores dos recursos provenientes do pagamento pelo Uso de Bem Pdblico — UBP,
estabelecidos nos contratos de concessdo de geracdo e das multas impostas aos agentes do Setor pela
ANEEL, serdo aplicados, exclusivamente e até quando necessario, no desenvolvimento da universaliza¢do do
servigo publico de energia elétrica no meio rural, nos termos da Lei ne 10.762, de 2003.

74. Para os valores de multas aplicadas pela ANEEL, nos termos da Lei n? 9.427, de 26/12/96, e
do Decreto n2 2.335, de 6 de outubro de 1997, somente poderdo ser considerados, para efeito de receita da
CDE, aqueles efetivamente depositados na conta ELETROBRAS-CDE que, conforme a legislacdo prevé,
serdo destinados a universalizag&o.

75. As quotas da CDE foram definidas originalmente com base nos valores da CCC dos
Sistemas Interligados de 2001, cujos valores foram reajustados anualmente, a partir de 2002, na propor¢édo
do crescimento de mercado de cada agente, e em 2004 também pelo indice de Prego ao Consumidor Amplo
- IPCA(IBGE). Desse modo, as quotas da CDE para 0 exercicio seguinte tem por base a quota definida
para 0 exercicio anterior, incorporando o crescimento de mercado, no periodo de setembro/ano: a
agosto/anoy, e atualizado pelo IPCA, do mesmo periodo.

Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos

76. A Compensacéo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos — CFURH - foi criada pela
Lei n.° 7.990, de 28 de dezembro de 1989. O calculo da CFURH baseia-se na geracao efetiva das usinas
hidrelétricas, de acordo com a seguinte formula: CFURH = TAR x GH x 6,75%, em que TAR refere-se a Tarifa
Atualizada de Referéncia estabelecida anualmente pela ANEEL (em R$/MWh) e GH é o montante (em MWh)
da geracdo mensal da usina hidrelétrica. Do montante arrecadado mensalmente a titulo de compensacéo
financeira, 45% se destinam aos estados, 45% aos municipios, 4,4% ao Ministério de Meio Ambiente, 3,6%
ao Ministério de Minas e Energia e 2% ao Ministério de Ciéncia e Tecnologia.

Taxa de Fiscalizacdo do Servico de Eletricidade

7. A Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica — TFSEE - foi instituida pela Lei
n. 9.427, de 26 de dezembro de 1996, e equivale a 0,5% do beneficio econdmico anual auferido pela
concessionaria. O valor anual da TFSEE ¢é estabelecido pela ANEEL com a finalidade de constituir sua receita
e destina-se a cobertura do custeio de suas atividades. A TFSEE fixada anualmente é paga mensalmente em
duodécimos pelas concessionarias.

Proinfa

78. A Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, instituiu 0o Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Erergia Elétrica — PROINFA, com o objetivo de aumentar a participacao de fontes alternativas
renovaveis na producdo de energia elétrica (energia edlica, biomassa e pequena central hidrelétrica),
privilegiando empreendedores que ndo tenham vinculos societarios com concessionarias de geracao,
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transmiss&o ou distribuicdo de energia elétrica, e visando, também, ao aumento da participagdo de agentes
no setor elétrico.

79. A responsabilidade pela contratacdo da energia elétrica gerada no ambito do PROINFA € da
ELETROBRAS, de forma que todos 0s custos concernentes a aquisicdo da energia gerada pelo PROINFA
incorridos pela ELETROBRAS, inclusive os custos administrativos, financeiros e os decorrentes de encargos
tributarios, serdo rateados por todas as classes de consumidores finais atendidos pelo Sistema Elétrico
Interligado — SIN , exclusive os integrantes da Subclasse Residencial Baixa Renda cujo consumo seja igual
ou inferior a 80 kWh/més.

80. Nesse sentido, a Resolugdo Normativa ANEEL n° 127, de 6 de dezembro de 2004,
estabeleceu os procedimentos para o rateio do custo PROINFA, bem como para a definicdo das respectivas
quotas de energia elétrica, nos termos do Decreto n® 5.025, de 30 de marco de 2004.

Encargo de Servigos do Sistema

81. O Encargo de Servigos do Sistema — ESS - representa o custo incorrido para manter a
confiabilidade e a estabilidade do Sistema para o atendimento da carga. Tal custo € apurado mensalmente
pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria de consumo aos agentes de geragao que prestarem servicos
ndo remunerados pelo Preco de Liquidagéo de Diferencas — PLD.

82. O ESS dividesse em Encargo de Servicos de Restricdo de Transmissdo e o Encargo de
Servicos Ancilares. Esse ultimo inclui o calculo do pagamento pelo uso de combustivel gasto em reserva de
prontiddo, gasto com investimentos para prestacdo de servicos ancilares e custo de operagcdo como
compensador sincrono, conforme Resolugdes ANEEL n° 265/2003 e 688/2003. A maior parte desse encargo
diz respeito ao pagamento para geradores que receberam ordem de despacho do ONS, para atendimento a
restricdes de transmissao.

Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética

83. O encargo referente a Pesquisa e Desenvolvimento Energético (P&D) foi criado pela Lei n°.
9.991, de 24 de julho de 2000, que estabelece que as concessionarias e permissionarias de servicos publicos
de distribuicdo de energia elétrica ficam obrigadas a aplicar, anualmente, 0 montante de, no minimo, 75% de
sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico e, no minimo, 2% em
programas de eficiéncia energética no uso final.

V- DO FUNDAMENTO LEGAL

= §2°doart. 9° e art. 29 da Lein® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995.

= Art. 3°da Lein®9.427, de 26 de dezembro de 1996, com redagéo dada pelo art. 9° da Lei n°
10.848, de 15 de julho de 2004.

= |nciso X do art. 4° do Anexo | do Decreto n° 2.335, de 6 de outubro de 1997.
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V-  CONCLUSAO

84. No processo de revisdo tarifaria periodica, os custos da concessionéria sdo divididos em
Parcela A e Parcela B. No que se refere a Parcela A, essa é composta pelos custos ndo gerenciaveis,
especificamente, custos com compra de energia, encargos de transmisséo e encargos setoriais. Em relacdo
aos encargos setoriais, 0 repasse € integral, pois constituem politicas de governo. A respeito dos encargos
de transmiss&o, o repasse deve estar limitado a contratacdo prudente e eficiente, ndo ensejando repasse, por
exemplo, em multas de ultrapassagem.

85. A distribuidora, como discutido com mais detalhe na Nota Técnica N° 026/2006-
SRD/SRC/SRE/ANEEL, de 23/05/2006, possui uma certa geréncia sobre o nivel de perdas de energia elétrica
e sobre as tarifas de compra de energia, estabelecidas entre distribuidora e geradora, para 0s contratos
bilaterais, ou seja aqueles que ndo resultaram de leildes realizados pela ANEEL. Portanto, com base no
regime de regulagdo por incentivos, a ANEEL, visando a incentivar a concessiondria a buscar custos
eficientes, deve limitar o repasse das perdas elétricas mediante a definicdo de um percentual regulatério. O
preco da energia aos limites vigentes, determinado pelos regulamentos, notadamente constante no Decreto
n° 5.163/2004.

VI- DA RECOMENDACAO

86. Fundamentando-se no exposto nesta Nota Técnica, recomenda-se que seja submetida a
Audiéncia Publica, cujo enfoque esta no repasse dos custos da Parcela A, para o segundo ciclo de revisao
tarifdria das concessionarias de distribuicdo, além de esclarecer a sociedade, resumidamente, 0s
mecanismos para apuracdo das compras de energia, encargos setoriais e encargos de transporte de energia
resultantes de politicas de governo, sendo que a forma de calculo de cada item esta disposto nos diversos
atos regulamentares estabelecidos pela ANEEL.
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