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RESPONSAVEL: SUPERINTENDENCIA DE ESTUDOS ECONOMICOS DE MERCADO.

| - DA ANALISE

As Regras de Comercializacdo de Energia Elétrica, conforme definido na Convencéo de
comercializacdo, sdo 0 conjunto de regras operacionais e comerciais e suas formulacdes algébricas
aplicaveis a comercializagcdo de energia elétrica no &mbito da CCEE. Em outras palavras, sdo formulactes
algébricas que, uma vez implementadas no sistema de Contabilizacdo e Liquidacdo — SCL da CCEE,
viabilizam o processo de contabilizag&o e liquidagao financeira das operacdes de compra e venda de energia
elétrica realizadas na Camara. Também fazem parte das Regras de Comercializagdo os fundamentos que
descrevem e explicam tais formulacdes algébricas.

2. A versdo janeiro/2005 das Regras de Comercializacdo de energia elétrica, submetida ao
processo de Audiéncia Publica AP043/04, busca atender ao disposto no § 22 do art. 10 da Convengdo de
Comercializagdo, ou seja, sdo aquelas regras identificadas de implementacdo imediata para garantir a
continuidade das opera¢des da CCEE. Tais regras tratam dos seguintes topicos: (i) modulacdo dos Contratos
de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado — CCEAR; (i) modulacdo da energia
assegurada comprometida com os CCEARs; (i) alocacdo das exposicOes positivas dos CCEARS; (iv)
afericdo anual da insuficiéncia de lastro para consumo e venda; (v) afericdo mensal da insuficiéncia de lastro
de poténcia; (vi) calculo de votos e contribuicOes; (vii) rateio de inadimpléncia; (viii) recontabilizacéo; (ix)
calculo das garantias para liquidacéo financeira e (x) aperfeicoamentos operacionais.

3. As demais Regras de Comercializagdo serdo implementadas oportunamente, conforme
disposto no § 3¢ art. 10 da Convencéo de Comercializa¢éo, o qual determina que a CCEE devera encaminhar
a ANEEL proposta de cronograma para adequacédo das demais Regras e Procedimentos de Comercializacéo,
até 30 de marco de 2005.

4, Ao longo da AP043/04, a ANEEL recebeu contribuigdes de 21 institui¢des, incluindo agentes
do mercado e associa¢des: ABRACEEL, ABRADEE, ABRAGE, ABRAGET, AES ELETROPAULO, AES
TIETE, AMPLA, APINE, CDSA, CESP, CGTF, CIEN, COPEL, DUKE, ELEKTRO, ELETROBRAS, EMAE,
NEOENERGIA, TRACTEBEL E TRADENER, além da propria CCEE.

5. O detalhamento das contribui¢Bes dos agentes, assim como a analise da ANEEL acerca da
aplicabilidade de tais contribuicbes, esta mostrado no Relatorio de Analise das Contribuicbes Referente a
AP043/2004, anexo a Nota Técnica ne 155/2004-SEM/ANEEL, de 13 de dezembro de 2004. O sumario das
contribuicGes dos agentes esté descrito nos paragrafos que se seguem.



6. Foi verificada a preocupacdo dos agentes em alguns aspectos basicos, ainda néo
consagrados no novo modelo, destacando-se: a aplicacdo de penalidades, o critério de aporte de garantias
financeiras, e 0 Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits (MCSD).

7. Quanto as penalidades, alguns agentes argumentam que a apuracdo da insuficiéncia de
lastro para comercializagdo, em conformidade com o disposto no Decreto n2 5.163, de 2004, deve ser feita
com base na média moével. Entretanto, a aplicacdo de penalidades por insuficiéncia de lastro deveria ser
realizada uma vez por ano com base na média do ano civil precedente.

8. Nesse ponto, a ANEEL argumenta que a aplicacdo de penalidades para os agentes de
distribuicio deve ser realizada uma vez por ano com base na media do ano civil precedente, uma vez que tal
mecanismo pode resultar em beneficios para os consumidores, sem efeitos negativos para outros agentes.
Entretanto, para os agentes das categorias de geracdo e comercializagdo, tal contribuicdo ndo deve ser
aceita pois a destinacao dos recursos provenientes das penalidades inclui a modicidade das tarifas, conforme
dispde o referido regulamento, e a forma mais imediata de fazer isso consiste em abater, mensalmente, para
todas as distribuidoras expostas a diferenca de precos entre submercados, 0s montantes vinculados as
penalidades. Se adotada a cobranga anual, essa objetividade se perderia. Assim, para os distribuidores
havera a afericdo mensal de insuficiéncia com base nos ultimos doze meses e aplicacdo anual de
penalidades com base no ano civil precedente. Para os demais Agentes, tanto a afericdo como a aplica¢do
das penalidades sera mensal com base nos doze meses precedentes.

9. Em relacdo as garantias financeiras, as regras prevéem que elas serdo calculadas
considerando os trés maiores resultados devedores nos doze meses precedentes de contabilizagdo. Alguns
agentes sugeriram mecanismos alternativos para o calculo das garantias financeiras a serem aportadas pelos
agentes da CCEE. Esses mecanismos alternativos, segundo os agentes, deveriam considerar o histdrico de
adimpléncia ou inadimpléncia dos agentes nas liquidacdes da CCEE (diferenciando bons e maus pagadores).
Também foi proposto que periodos atipicos, tais como periodos de racionamento e periodos nos quais ocorre
o disparo da curva de aversdo ao risco, sejam excluidos da janela de doze meses utilizada para determinar
as garantias financeiras.

10. Nesse ponto, 0 argumento da ANEEL para a nédo aceitacdo da proposta dos agentes se
baseia no fato de que, mesmo considerando que o valor da garantia aportada pelo agente deve ser
correspondente ao risco de inadimpléncia que ele oferece ao mercado e que tal risco pode ser menor no caso
de agentes com historico de adimpléncia, 0 mercado de curto prazo ndo pode suportar inadimpléncias de
grande porte. Inadimpléncias de grande porte, mesmo as de pequena probabilidade de ocorréncia, podem,
caso ocorram, comprometer de maneira irrecuperavel o equilibrio econdmico-financeiro de alguns agentes,
durante o processo de rateio de inadimpléncia. Além disso, a ANEEL entende que um periodo de 24 meses
de historico resulta em maior seguranca para o0 mercado, pois reduziria o risco de inadimpléncias de agentes
que ndo aportariam garantias por ter histérico de venda em doze meses. Nesse sentido, a ANEEL determina
que as garantias financeiras devem ser calculadas considerando os trés maiores resultados devedores em 24
meses precedentes de contabilizagéo.

11. A ABRADEE e a AES_ELETROPAULO sugerem que o MCSD seja incluido nas Regras de

Comercializagdo e submetido a audiéncia publica. A ABRADEE encaminhou a ANEEL uma proposta
detalhada de um MCSD.



12. Entretanto, que Regras de Comercializacdo especificas para implementacdo do MCSD séo
bastante complexas e ainda estdo em fase de elaboracdo pela CCEE e, conseqiientemente, ndo foram
submetidas a AP043/04. O mecanismo proposto pela ABRADEE sera apreciado pela ANEEL e pala CCEE e
as Regras elaboradas pela CCEE, incluindo sua formulagdo algebrica, serdo submetidas ao processo de
audiéncia publica. Ressalte-se que, as Regras de Comercializagdo submetidas a AP043/04 buscam atender
ao disposto no § 22 do art. 10 da Convengdo de Comercializagdo. Ou seja, sdo aquelas identificadas de
implementacdo imediata para garantir a continuidade das operagdes da CCEE. Conforme disposto no § 32 do
art. 10, as demais Regras de Comercializacao serdo implementadas oportunamente.

13. Ao longo do processo de elaboracdo e simulacdes das Regras de Comercializacdo, a CCEE
identificou a necessidade de promover ajustes em alguns maddulos. Tais ajustes requerem a alteracdo da
formulag&o algébrica das regras. A descrigdo e justificativa de tais ajustes é apresentada nos paragrafos que
se seguem.

14, No caso do Mddulo 4 — Modulacgdo de Energias Asseguradas (MA), foi detectada, por meio de
simulacéo da sistematica contida nas Regras de Comercializacdo submetidas a AP043/04, a necessidade de
corre¢do. A introducdo dos CCEARs criou a necessidade de disciplinar mecanismos para modulagéo das
Energias Asseguradas dos agentes vendedores desses contratos. No tocante a Energia Assegurada, o
conceito proposto na Audiéncia Publica segrega duas parcelas distintas: uma destinada a cobertura do
compromisso de Contratos Iniciais e de CCEARs do agente gerador, e outra referente a eventual Energia
Assegurada remanescente ap0s a cobertura destes contratos, denominada Energia Assegurada Livre. O
Mecanismo de determinacdo da parcela de Energia Assegurada Livre contido na proposta das Regras de
Comercializagdo contém uma imperfeicdo em sua algebra. Devido a essa imperfeicdo, nos casos de
consorcio de geracdo, o rateio da energia assegurada livre entre os agentes consorciados leva a valores
distorcidos de alocagdo de Energia Assegurada Total. A sugestdo de alteracdo na formulagéo algébrica para
a correcao desse problema esté detalhada no relatério de Contribuicdes.

15. Quanto ao Mddulo 3 — Contratos de Leildes Anteriores ao Decreto n2 5.163, de 2004, (CL), 0s
itens 3.3.8 a 3.3.15 devem ser excluidos, uma vez que os contratos resultantes dos leildes de compra de
energia tém prazos de suprimento limitados a dezembro de 2004. Assim, ndo existe necessidade de Regras
de Comercializacdo para sazonalizagdo e modulagéo de tais contratos a partir de 2005.

16. No caso do Mddulo 6 — Servicos Ancilares (SA), foi identificada a necessidade do Sinalizador
de Compensacgdo Sincrona ser informada pelo ONS, pois 0 ONS comanda efetivamente a prestacdo de
Servigo Ancilar hora a hora. O Agente ird receber pela prestacéo deste servico mediante autorizacao do ONS.

17. Quanto ao Modulo de Penalidades — Insuficiéncia de Lastro de Poténcia (LP), foi identificada
a necessidade de alteracdo algébrica no Requisito de Lastro de Poténcia pelo fato dos Distribuidores,
Consumidores Livres, Autoprodutores e Importadores ou Exportadores estarem isentos desta penalidade até
o final de 2008. A formulacdo algébrica das Regras de Comercializacdo estava tornando possivel a
Penalidade por Insuficiéncia de Lastro de Poténcia no consumo. A correg@o permite que estes Agentes sejam
penalizados apenas na venda de energia conforme determina a regulamentacdo. Quanto as Penalidades por
Insuficiéncia de Lastro para Consumo, foi identificada a necessidade de uma corre¢do na formula de célculo
desta varidvel que apresentava uma distor¢do nos resultados.



18. No que tange ao mddulo 5 — Alivio de Exposi¢des Financeiras de CCEARs (EC), foi
detectada uma incorre¢do na formulacéo algébrica referente ao célculo das Exposicdes de CCEAR entre
submercados. A definicdo da dimensdo “I” € a seguinte: “Quando uma variavel for relativa ao fluxo entre
submercados, refere-se ao submercado do qual a energia se origina”. Portanto, dado que o contrato CCEAR
é registrado no submercado onde a energia se origina, a equa¢édo que determina a Exposicdo de CCEARs
entre Submercados (VACR_Drslj), possui uma inversdo das parcelas PLDs. A formula¢do correta € aquela
apresentada no relatorio de Contribuicoes.

19. Além disso, foi identificada a necessidade de alteragdo da formulag&o algébrica das regras do
montante residual dos recursos de penalidades. O Modulo 5 - Alivio de Exposi¢Oes Financeiras de CCEARs
(EC) prevé, no item EC.6, o rateio desse montante para os agentes de distribuicdo. Entretanto, 0 montante
residual dos recursos de penalidades deve ser acumulado para reducdo de exposi¢Oes financeiras das
distribuidoras expostas a diferenca de precos entre submercados em periodos de contabiliza¢do futuros.

[I- DO DIREITO

20. A Lei n2 10.848, de 2004, e seus regulamentos, autorizam a criacdo da CCEE e atribuem
competéncia a ANEEL para a expedi¢do da Convencao de Comercializacdo e das Regras e Procedimentos
de Comercializacao de Energia Elétrica no SIN.

21. Conforme disciplina o 8 39, art. 49, da Lei ne 9.427, de 1996, o processo decisorio que
implique afetacdo de direitos dos agentes econémicos do setor elétrico ou dos consumidores, mediante
iniciativa de projeto de lei ou, quando possivel, por via administrativa, sera precedido de audiéncia publica
convocada pela ANEEL.

22. A Portaria MME ne 288, de 2004, estabeleceu critérios para a definicdo da garantia fisica das
unidades de geracéo termelétrica movidas a gas natural.

23. A Resolucdo CNPE n2 1, de 2004, prop@e os critérios gerais para garantia de suprimento.

24, A Portaria MME ne 303, de 2004, nos termos do § 22 do art. 22 e do § 12 do art. 42 do Decreto
ne 5.163, de 2004, define os montantes da garantia fisica dos empreendimentos de geracdo de energia
elétrica, conforme critérios gerais de garantia de suprimento.



Il — DA DECISAO

25. Diante do exposto, e considerando a documentacdo que consta do processo, decido aprovar
as Regras de Comercializacdo de energia elétrica, versdo janeiro/2005, de que tratam a Lei n® 10.848, de
2004, o Decreto n® 5.163, de 2004, e a Convencdo de Comercializacdo de Energia Elétrica, instituida pela
Resolugdo Normativa ne 109, de 2004, incorporando as contribuicbes aceitas ao longo do processo de
Audiéncia Publica AP043/04, por intercdmbio documental, realizada no periodo de 22 de setembro a 11 de
outubro de 2004, as alteracdes na formulagéo algébrica e as correcdes de texto, conforme constam da Nota
Técnica ne 155/2004-SEM/ANEEL, de 13 de dezembro de 2004. Todas as regras encontram-se anexas ao
processo em epigrafe.

Brasilia, 31 de janeiro de 2005.

ISAAC PINTO AVERBUCH
Diretor



