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DA ANALISE

As Regras de Comercializacdo de Energia Elétrica, conforme definido na Convencao de
Comercializag&o, constituem o conjunto de regras operacionais e comerciais e suas formulacdes algébricas
que possibilitam a contabilizacdo e liquidagdo da energia elétrica comercializada no a&mbito da CCEE. S&o
formulacOes algebricas que, uma vez implementadas no Sistema de Contabiliza¢do e Liquidacdo — SCL da
CCEE, viabilizam o processo de contabilizagéo e liquidagéo financeira das operacdes de compra e venda de
energia elétrica realizadas na Camara.

2. As alteracdes nas regras de comercializagéo, verséo janeiro/2006, aprovadas pela Resolugéo
Normativa n° 210, de 2006, foram motivadas pela possibilidade de realizar alguns aperfeicoamentos e pela
necessidade de atender a demandas especificas estabelecidas em atos normativos.

3. Ao longo da Audiéncia Publica AP 018/06, a ANEEL recebeu 98 contribuicbes de 24
instituices, incluindo agentes de mercado, associacbes e a propria CCEE. O detalhamento de tais
contribui¢bes, assim como a analise da ANEEL acerca da sua aplicabilidade, estdo mostrados no Relatério de
Andlise das Contribuicbes Referente & AP018/06, anexo a Nota Técnica ne 059/2007-SEM/ANEEL, de 21 de
fevereiro de 2007. Os pontos conceituais discutidos estdo descritos nos paragrafos que se seguem.

 Rateio de perdas da Rede Basica para instalagfes compartilhadas

4, Como uma medida de aprimoramento promovido nas regras de comercializacéo, foi alterado
o critério de rateio de perdas da rede basica para 0s agentes de consumo conectados em instalagBes
compartilhadas, de modo que apenas a parcela do consumo efetivamente atendida pelo Sistema Interligado
Nacional — SIN seja considerada no referido rateio.

5. Diante do entendimento acima, a ABRAGET e a THUSSENKRUPP CSA solicitaram a
extensdo desse conceito para 0s casos onde ha energia transacionada entre agentes que possuem, no
mesmo sitio, uma planta de geragdo e uma unidade consumidora, ou seja, energia produzida e consumida de
forma contigua.

6. O posicionamento da SEM € que o pleito da ABRAGET e THYSSENKRUPP CSA é
pertinente. No entanto, a alteragdo pleiteada implica uma mudanca nas formulacbes algébricas atinentes a
agregacao contabil da medicéo, exigindo um significativo esforco para elaborar todos os cenarios de testes
devidos com vistas a assegurar o correto tratamento dos dados de medic&o no processo de contabilizacdo e
liquidac&o financeira.

7. Desta forma, a desconsideracgdo, do rateio de perdas da Rede Basica, da parcela de energia
utilizada por um agente de consumo e produzida de forma contigua a esse ponto de consumo, devera ser
objeto da proxima revisdo das regras de comercializacao.



* Servigos ancilares

8. A Resolucdo Normativa n® 251, de 13 de fevereiro de 2007, que trata de alteragbes em
dispositivos da Resolugdo ANEEL n° 265, de 10 de junho de 2003, estabelece a atribuicdo da CCEE de
efetuar as modificacOes pertinentes em regras e procedimentos de comercializacdo de modo a promover a
contabilizacdo da energia reativa de unidades geradoras, quando solicitadas pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico — ONS a operar como compensadores sincronos.

9. Em atendimento ao disposto acima, as regras de comercializagdo, submetidas a audiéncia
pablica, contemplam a informacdo do ONS quanto a relacdo das usinas autorizadas a prestar servicos
ancilares de compensacao sincrona. O objetivo é aprimorar o tratamento de medi¢Ges negativas de unidades
geradoras, mediante a distin¢do entre consumo interno da usina e consumo de compensacéo sincrona.

« Tratamento centralizado das perdas dos Contratos Bilaterais

10. Ao longo do trabalho de monitoramento, foi identificada a prética de registro de contratos de
compra, no perfil de consumo, de agentes das classes de consumidores livres e autoprodutores, com base no
montante de energia consumido em determinado més e em uma expectativa de rateio de perdas da Rede
Basica, 0 que gerava uma exposi¢éo ao Preco de Liquidacdo de Diferengas — PLD.

11. Com vistas a evitar a exposicdo acima mencionada, foi sugerida a inclusdo de mecanismo
para o tratamento de perdas dos Contratos Bilaterais envolvendo consumidores livres e agentes de
autoproducdo, todos no perfil de consumo. A proposta prevé que o contrato seja registrado na CCEE com
tratamento de perdas ex-post, com anuéncia do agente vendedor.

12. Entende-se que o tratamento de perdas ex-post ndo estd alinhado com o proposito de
incentivar a celebragé@o de contratos antes de ser conhecida a medicdo dos agentes do perfil de consumo.
Ademais, cabe ressaltar que essa prerrogativa dada a consumidores livres e agentes de autoproducdo nao
confere isonomia de tratamento. A consideracdo de perdas da Rede Basica deve fazer parte da deciséo do
agente de mercado quando da definicdo dos montantes de energia a serem contratados, sendo 0s possiveis
desvios em relacéo ao valor esperado de perdas algo inerente a comercializagéo de energia elétrica.

» Mecanismo de compensacao para as variacoes de cotas-partes de ITAIPU

13. Em cumprimento ao disposto na Resolugdo Normativa n° 218, de 11 de abril de 2006, as
regras de comercializacdo submetidas & audiéncia publica disciplinam o acionamento do MCSD motivado
pela atualizagdo das cotas-partes de Itaipu.

14. De acordo com a regra inicialmente proposta, haveria um Gnico processamento do MCSD,
envolvendo apenas declaracdes de sobras e déficits fundamentadas nas novas cotas-partes. A participacéo
seria facultativa e 0s montantes ndo compensados ndo ensejariam reducdes de CCEAR. E, por fim, este
acionamento ocorreria no ano anterior ao ano de vigéncia das novas cotas-partes.

15. Diversas contribuicdes foram encaminhadas no sentido de apresentar um arranjo diferente
daquele inicialmente concebido, sendo proposta a utilizacdo de praticamente todos os atuais formatos do
MCSD, a saber: MCSD mensal, MCSD anual 4% e MCSD ex-post. Foi sugerido, inclusive, que a participacao
dos agentes de distribuicdo impactados fosse compulséria, com previsdo de reducéo de CCEAR.

16. A atualizacdo das cotas-partes de Itaipu, estabelecida na Resolu¢do Normativa n° 218, de
2006, vigera a partir de 2008 e gerara rebatimentos no nivel de contratacao de 31 agentes de distribuig&o.



17. As contribuicdes encaminhadas pelos agentes de distribuicdo reforcam a preocupacéo a
respeito do impacto que a atualizagdo das cotas-partes de Itaipu pode vir a produzir no nivel de contratacéo
desses agentes, além de provocar uma mudanca na estratégia de declaragdo de montantes de energia para
os leildes de energia promovidos no ACR. Como ilustracdo, a variacdo de tais cotas-partes, em termos de
energia, encontra-se no intervalo de -303 MWed @ + 219 MWeg.

18. Afora a questdo acima, foi ressalvado, durante o processo de discussdo que resultou na
aprovacdo da Resolucdo Normativa n® 218, de 2006, que, para 0s agentes de distribuicdo que participardo
pela primeira vez como cotistas diretos da usina de Itaipu, o rateio sera realizado de forma gradual, a cada
ano, a partir de 2008, de modo que o impacto tarifario, em fungdo da compra de energia, seja limitado em um
por cento, até que atinja 0 montante final de cada empresa.

19. Diante destas condi¢fes de contorno e das atuais formas do MCSD, a SEM entende que,
para 0 ano de 2007, o formato mais adequado para promover a compensagéo das cotas-partes de Itaipu com
CCEAR € aquele proposto na audiéncia publica, ou seja, um unico processamento do MCSD, envolvendo
apenas declaracdes de sobras e deéficits fundamentadas nas novas cotas-partes de ltaipu, limitadas as
variaces definidas pela ANEEL. Os termos de cessao firmados vigerdo a partir de janeiro de 2008.

20. Visto que as novas cotas-partes comecardo a vigorar em 2008, ndo seria apropriado
considerar declaracoes de sobras e deficits motivadas pela alteracdo dessas cotas no MCSD mensal, pois as
compensagdes promovidas, mediante cessdes, impactariam o nivel de contratagdo dos agentes participantes
desses mecanismos em 2007. A utilizacdo do MCSD ex-post também ndo é adequada para 2007.

21. A proposta apresentada pela CEMIG, COPEL e LIGHT de exigir a participagdo compulséria
dos agentes de distribuicdo cotistas, embora tenha 0 meérito de buscar garantir a manutencao dos niveis de
contratacdo, por intermédio da compensacéo de energia e poténcia associados as cotas-partes de Itaipu com
CCEAR proveniente de leildes de energia existente, fere o principio da declaragdo voluntaria no MCSD.

22. Considerando a alegacao dos agentes de que a variagdo das cotas-partes de Itaipu produz
um risco ndo-gerenciavel na administragéo do portfdlio de contratos, sendo esta varia¢do alheia a vontade do
agente, espera-se que, com base no principio da neutralidade, os agentes de distribuicdo cotistas de Itaipu
declarem, no MCSD Itaipu, exatamente 0os montantes de energia correspondentes a variagdo das cotas-
partes, a excecao feita aos agentes que ndo possuem CCEAR no mesmo montante do aumento de cota.

23. Para 0 ano de 2008, um outro arranjo para 0 MCSD ltaipu podera ser conferido, visto que as
novas-cotas de Itaipu ja estardo em vigor. A questdo dos montantes de energia ndo compensados no MCSD
Itaipu sera discutida no ambito da revisdo das regras para 2008, de modo a disciplinar o tratamento da
sobrecontratacédo, acima de 103%, e da subcontratagdo face a compensacdao parcial das novas cotas-partes.

« Alivio de exposi¢es financeiras de agentes de autoproducéo

24, Com respaldo na legislagdo e regulamentagdo vigentes, as regras de comercializagdo
estabelecem que os recursos oriundos do excedente financeiro sdo destinados para o alivio de exposicdes
negativas de realocacdes de energias asseguradas por meio do MRE, de contratos de Itaipu relativos aos
agentes detentores de cotas-partes no submercado Sul, de contratos de autoproducéo, de contratos do
PROINFA e de contratos de direitos especiais, concedido a usinas especificas, definidas pela ANEEL.

25. No que se refere ao alivio de exposi¢cdes negativas de contratos de autoproducéo, as regras
de comercializacdo vigentes estabelecem que o alivio de exposi¢Bes de agentes de autoproducéo incide
sobre 0 menor valor entre o contrato de autoproducao registrado entre os perfis de geracéo e consumo desse
mesmo agente e 0 montante de energia de autoproducéo informado no inicio do ano.



26. Tal situacdo pode levar a uma arbitragem, particularmente nos casos onde o PLD do
submercado onde se localiza a geragdo do agente de autoprodutor € superior ao PLD do submercado onde
se localiza a sua unidade consumidora. Se fosse conferido o alivio de exposicdo sobre a energia de
autoproducdo destinada ao atendimento da carga no submercado de PLD inferior, haveria uma exposi¢éo
financeira positiva, sendo este recurso destinado ao excedente financeiro para fins de alivio de exposi¢oes
financeiras negativas de todos os agentes com tal direito.

27. Se 0 agente de autoproducdo registrasse contratos de compra, no perfil de consumo, no
submercado onde se localiza sua carga, nas situa¢des de PLD inferior aquele do submercado onde esta sua
geracdo, essa diferenca de precos entre submercados seria contabilizada em nome desse agente, ndo sendo
destinado esse recurso para o excedente financeiro.

28. Como medida de aprimoramento, a minuta de regras de comercializagdo, submetida a
audiéncia publica, propds que o agente de autoproducdo, que detém o direito de alivio de exposicOes
negativas, definisse apenas o submercado onde esté@o localizadas as cargas, modeladas em nome desse
agente, que deveriam utilizar-se da prerrogativa de alivio de exposicfes, de modo que a alocacao de alivio
fosse baseada no percentual dessas cargas em relacéo a carga total do agente de autoproducao.

29. A ABIAPE solicitou a restituicdo do direito do agente de autoproducdo de decidir pela
alocagéo do alivio de exposic¢éo dos pontos de consumo localizados em submercados onde ndo ha garantia
fisica para promover a integral cobertura contratual de consumo.

30. A SEM entende que deve ser isondmico o tratamento de todas as transacgOes de compra e
venda de energia elétrica que possuem o direito de alivio de exposi¢des financeiras, de modo a obter uma
alocagé@o mais equanime dos recursos advindos do excedente financeiro.

31. Os autoprodutores, com a prerrogativa de registrar contratos ao longo do ano, tém condicao
de alterar a alocacéo do alivio de exposi¢des financeiras, podendo gerar uma destina¢do a maior de recursos
oriundos do excedente financeiro. Cabe ressaltar que todos os demais agentes com tal direito de alivio de
exposicdes ndo possuem mecanismos de alterar, a seu critério, a alocacao do referido direito.

32. Diante do exposto, verifica-se adequada a alteragdo no tratamento do alivio de exposicdes
financeiras negativas dos agentes de autoproducdo, visto que a alocacéo do direito de alivio sera calculada
conforme critério estabelecido nas regras, sem possibilidade de exercicio por algum agente.

 Penalidade por falta de combustivel

33. Em atendimento & determinacdo constante da Resolu¢do Normativa n® 222, de 06 de junho
de 2006, foi incluida, nas regras de comercializagdo, formulagdo algébrica para apuracdo da penalidade,
aplicada aos agentes de geracdo termelétrica, decorrente de falta de combustivel.

34. ABRAGET, ENDESA CIEN, ENDESA FORTALEZA e UTE NORTE FLUMINENSE S.A.
solicitaram a exclusdo da penalidade supracitada, com base na alegacéo de que a questdo do suprimento de
gés natural foi profundamente modificada por eventos posteriores a publicagdo da Resolu¢do Normativa n°
222, de 2006, dentre as quais estdo a Resolugdo Normativa n® 231, de 19 de setembro de 2006, a Resolugéo
Normativa n°® 237, de 28 de novembro de 2006, e a Portaria MME n° 313, de 21 de dezembro de 2006.

35. E notério que, face a decisdo do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE a
respeito da realizacdo de testes em usinas termelétricas a gés natural para comprovacao de suprimento de
combustivel, foram tomadas diversas medidas, como a apuracdo de indisponibilidade por falta de



combustivel, a consideracdo do resultado dos testes na elaboracdo do Programa Mensal da Operacdo
Eletroenergética — PMO, o recalculo da garantia fisica das usinas que apresentaram uma geracao abaixo do
valor programado nos testes, alem da exigéncia de celebrac¢éo de Termo de Ajustamento de Conduta — TAC.

36. Afora os rebatimentos acima mencionados, a SEM e a Superintendéncia de Regulacdo dos
Servigos de Geragdo — SRG/ANEEL néo acatam o pleito de excluséo, das regras de comercializagdo ora em
aprovacdo, da penalidade por falta de combustivel.

« Valor da penalidade por insuficiéncia de lastro de poténcia

37. Incluida nas regras de comercializa¢éo, em atendimento ao disposto na Resolu¢do Normativa
n°® 168, de 10 de outubro de 2005, metodologia de calculo do valor da penalidade por insuficiéncia de lastro
de poténcia, de modo a refletir as variagdes da relacédo entre oferta e demanda, com distingdo de valor entre
os periodos de sobras e de escassez de poténcia.

38. A metodologia proposta consiste em comparar a maior carga do sistema, verificada em uma
hora do més, com a poténcia de referéncia total do sistema, sendo a razdo desses valores, que reflete o
percentual de sobras de poténcia, utilizada para identificar em qual dos quatro patamares estipulados se
encontra a relagdo entre oferta e demanda de poténcia. Para cada patamar, ha um fator que multiplica o
preco de referéncia dessa penalidade, definido na Resolugdo Normativa n® 168, de 2005.

39. Conforme definido em regras, a insuficiéncia de lastro de poténcia € aferida considerando, no
patamar de carga pesada, a poténcia equivalente a média horéria da energia comprometida em contratos de
venda, deduzida da poténcia de referéncia das usinas e da poténcia equivalente & média horaria da energia
adquirida em contratos de compra.

40. Depreende-se, da metodologia de apuragéo do lastro de poténcia de agentes vendedores,
que a insuficiéncia de lastro de poténcia se configura nos casos onde 0 agente, na modulacdo da energia
negociada em contratos de venda, aloca um montante de energia superior aos recursos de que dispde. Em
outras palavras, 0 agente estd negociando, nas horas do patamar de carga pesada, energia além do que
poderia ser gerada para atender aos compromissos de venda.

41. O propdsito da penalidade por insuficiéncia de lastro de poténcia € evitar que, nas horas de
patamar de carga pesada, sejam negociados, em contratos, montantes de energia superiores a capacidade
de producdo do parque gerador, comprometendo, assim, a confiabilidade do sistema de atender aos
requisitos de energia nesse patamar de carga.

42. A prerrogativa do agente de adquirir contratos de compra de energia, com alocacdo de
energia apenas no patamar de carga pesada, para eliminar ou reduzir a penalidade por insuficiéncia de lastro
de poténcia, reforca a necessidade de ajustar o preco de referéncia desta penalidade, dado que os “contratos
de poténcia” sdo negociados com base nesse prego.

43. O atual valor da penalidade por insuficiéncia de lastro de poténcia, em torno de R$ 34,81 /
MWh, néo representa um incentivo para 0s agentes negociem contratos de venda de energia com montantes
alocados no patamar de carga pesada superiores aos recursos de geracao disponiveis.

44, Diante do exposto acima e de posse dos valores de insuficiéncia de lastro de poténcia
apurados mensalmente em 2006, dos montantes negociados nos “contratos de poténcia”, dos valores das
penalidades aplicadas em 2006 pela CCEE e dos niveis mensais de poténcia de referéncia e de carga
pesada do SIN, a SEM prop0s os valores dos patamares de folga de poténcia e dos fatores de corre¢édo do
preco de poténcia para fins de determinacdo do preco dessa penalidade. Tais valores constam do anexo da
resolucdo que aprova as regras de comercializagéo, versao 2007.



* Lastro para venda de energia de agente de autoproducao

45, A metodologia de apuracdo do lastro para venda de energia dos agentes autoprodutores,
definida no moddulo de penalidades das regras de comercializacdo, versdo janeiro/2006, foi objeto de
discusséo ao longo do ano de 2006, particularmente no que tange a forma de tratamento de eventuais sobras
de lastro dentro do periodo de apuracdo compreendido na janela movel de doze meses.

46. No processo de audiéncia publica das regras de comercializagdo, versdo 2007, a CCEE
apresentou contribuicdo no sentido de promover uma melhoria na formula¢do algébrica associada a referida
apuragdo. Na formulagdo proposta, 0 agente de autoproducdo podera firmar contratos de venda, no perfil de
geracdo, para comercializar o excedente de geracdo do més onde a garantia fisica dos empreendimentos de
geracdo modelados em nome de agente autoprodutor for superior & demanda de suas unidades
consumidoras, mesmo que, na janela de doze meses, ndo seja constatado nenhum excedente de energia.

47. A SEM corroborou a proposta de aprimoramento do célculo do lastro para venda de energia
dos agentes de autoproducdo. Ademais, a CCEE devera conferir, para 0s contratos entre uma Sociedade de
Proposito Especifico — SPE, que possui uma usina modelada em seu nome, e um agente de autoprodugao,
que detém parte dos ativos dessa usina, tratamento semelhante aos empreendimentos de geracéo
modelados em nome do proprio agente de autoproducdo, de modo a evitar que tal contrato ndo seja
considerado no processo de apuracao de lastro, ou mesmo que o agente de autoproducéo fique impedido de
comercializar essa energia, nos casos de existéncia de excedente de geragéo.

» Apuracéo do lastro para venda de energia

48. ABRACEEL, ABRAGE, ENDESA CACHOEIRA, ENDESA CIEN, ENDESA FORTALEZA,
FURNAS e ENERGIAS DO BRASIL sugeriram que, para os agentes da categoria geragao, a insuficiéncia de
lastro de venda fosse aferida com base no ano civil, sendo as penalidades calculadas em janeiro de cada
ano, considerando os doze meses do ano anterior.

49, O argumento apresentado pelos agentes acima listados é que a utilizagdo da media movel de
doze meses, para fins de apuracéo de lastro para venda, resulta na alocagdo de um significativo risco ao
agente vendedor, de carater pouco gerenciavel, podendo levar a uma inadequada constatacdo de
insuficiéncia de lastro quando o balango entre recursos e requisitos variar de um ano civil para outro.

50. O posicionamento da SEM é que o arranjo atual € adequado, onde o agente de geracéo, de
posse da sazonalizagdo de seus contratos de venda, declara a sazonalizagdo de energia assegurada com o
intuito de minimizar sua exposicdo ao PLD, estabelecendo uma sazonalizacdo de energia assegurada
compativel para honrar 0s seus compromissos mensais de venda.

51. De fato, a sazonalizagdo de energia assegurada sofre clara influéncia da sazonalizagédo dos
contratos de venda, visto que o0 agente vendedor necessita possuir recursos suficientes, no ambito da CCEE,
ao longo do ano, para cumprimento de seus requisitos.

52. Alterar o critério de apuracdo de insuficiéncia de lastro para venda de energia, da forma como
sugerida, implica uma maior flexibilidade para negociacdo de contratos de compra e venda de energia
envolvendo agentes de geracdo, comercializadores e consumidores livres, porém a sazonalizagéo de energia
assegurada tende a ser bastante influenciada pela projecdo de PLD para o ano, de modo a concentrar a
maior parte da energia assegurada nos meses onde o valor esperado do PLD é mais alto, ndo havendo mais
a preocupacdo com a sazonaliza¢do dos contratos de venda.



- DO DIREITO

53. As argumentacOes expressas neste voto sdo fundamentadas nos seguintes instrumentos
legais:

* Lein29.427, de 1996;

* Lein2 10.848, de 2004,

* Decreto ne 5.163, de 2004; e

* Decreto ne 5.177, de 2004.

- DADECISAO

54, Diante do exposto e considerando a documentagdo que consta do Processo ne
48500.006356/2006-10, decido (i) aprovar as Regras de Comercializacdo de Energia Elétrica, versao 2007,
incorporando as contribuicdes aceitas ao longo do processo de Audiéncia Publica AP018/06, por intercdmbio
documental, realizada no periodo de 14 de dezembro de 2006 a 10 de janeiro de 2007, as alteragdes na
formulag&o algébrica e as corre¢des de texto, conforme constam da Nota Técnica ne 059/2007-SEM/ANEEL,
de 21 de fevereiro de 2007; e (ii) estabelecer que as transacbes de compra e venda de energia elétrica
realizadas no més de marco de 2007 sejam contabilizadas com as Regras de Comercializacdo aqui
aprovadas.

Brasilia, 27 de fevereiro de 2007.

José Guilherme Silva Menezes Senna
Diretor



